Glinliik Bililten

D DestekYatirim

ABD Baskani Trump’in sekiz Avrupa llkesine 1 Subat’tan gecerli olmak lizere
ek %10 glimrik tarifesi uygulama kararina karsilik Avrupa Ulkelerinden benzer
yonde karsilik dnlemleri ile ticaret geriliminin giderek artmasi endiselerini
dogurdu. Diin ABD piyasalari kapali olmakla birlikte, vadeli islemlerde S&P
500 %1 geriledi. Avrupa’da 6zellikle otomobil ve liiks tiketim markalari basta
olmak Uizere hisse senedi piyasalarinda distsler kaydedildi. Euro Stoxx 50
%1,7 dustl. Bu sabah ABD Baskani Trump’in “Grénland’t almaliyiz; AB’nin bu
konuda fazla bastiracagini diiginmiyorum” seklindeki acgiklamalarinin
ardindan, altin 4.693 dolar ile yeni bir rekor kirdi. Glimiig, 94.3 dolar ile
zirvelerine yakin seyrediyor. Brent petrol ise 64 dolar seviyesinde yatay bir
goraniam sergiliyor. ABD 10-yillik tahvil faizi, %4.25’in Gzerinde Eylil’den beri
en yiksek seviyesine yukseldi. ABD Dolari, sinirli bir dusis gosterirken,
EURUSD 1,1666 seviyesinde islem goriyor.

Yurtiginde, diin BIST 100 %0,6 yiikseldi; BIST banka endeksi ise %3,1 artti. 2-
yillik tahvilin bilesik faizi 43 baz puan disisle %35,84’e — Aralik 2023’ten beri
en disuk seviyeye- gerilerken, 10-yilhk tahvil faizi 20 baz puan duisisle
%29,81 seviyesine geriledi.

TCMB ginliik bilango (izerinden yapilan hesaplamalara gore, 16 Ocak
haftasinda brit rezervler 9 milyar dolar artisla 205 milyar dolara ulasmis
olacak; bu artigin 3,5 milyar dolari Eurobond ihracinin hesaplara girmesi ve
3,5 milyar dolari 3,5 milyar dolari altin fiyat artisindan kaynaklandi. Bu etkiler
arindirildiginda da rezerv birikiminin yaklasik 3 milyar dolar oldugu
hesaplaniyor.

Bugiin yurticinde Aralik ay1 konut satis verileri, yurtdisinda ise Almanya’dan
Uretici fiyatlari ve ZEW beklenti endeksi, ve Davos Zirvesi’'nden gelecek olasi
aciklamalar izleniyor.

TCMB giinliik bilanco verilerine gore, 16 Ocak ile biten haftada briit
rezervlerin 9,0 milyar dolar arttigi hesaplaniyor. 9-16 Ocak haftasinda, altin
fiyatlarindaki artis briit rezervleri 3,5 milyar dolar artirici etki yapti. Ayrica, 3,5
milyar dolar eurobond ihracinin Hazine hesaplarina girmesi de briit rezervleri
destekledi. Ayni hafta, Net Uluslararasi Rezerv yaklasik 8 milyar dolar artti.
Bankalar ile yapilan swap islemleri, hazine mevduati ve altin fiyat etkisi
disarida birakildiginda, TCMB net rezerv pozisyonun bir dnceki hafta gére
yaklasik 3 milyar dolar artis gésterdigi goraliyor.

IMF, Tirkiye’nin 2026 biiyiime tahmini %4,2’ye yiikseltti. Diinya Ekonomik
GOrinum Raporu'nun Ocak sayisinda, IMF, kiresel bliyime tahminini bu yil
icin %3,1'den %3,3’e yiikseltirken, yukari yonli revizyonun; direngli ekonomik
faaliyet, glicll isglict piyasalari ve 6zellikle yapay zeka basta olmak Uzere yeni
teknolojilere yapilan yogun yatirimlari yansittigi belirtti. Ttrkiye ekonomisinin
blylime beklentisi 2026 yili icin %3,7'den %4,2'ye, 2027 yili igin %3,7’den
%4,1’e yikseltildi.

Aralik ay1 konut satig istatistikleri bugiin agiklaniyor. 2024’un ikinci yarisindan
itibaren konut satislarinda goriilen toparlanma egilimi Eyliil ayina kadar devam
etmis, satislar Ekim’de de yillik %0,5 ile sinirh bir disiis gosterdikten sonra
Kasim’da yillik %7,8 azalmisti.
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20.01.2026
LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 12.748 0,63
BIST Banka 17.658 3,12
BIST Sinai 15.687 0,36
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Subat 14.457 0,62
XUO030 Nisan 15.000 0,66
Dolar/TL Ocak 43,59 -0,07
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 43,31 -0,03
Euro/TL 50,26 0,46
TLREF 37,59% -0,11
2 Yillik Tahvil 35,98% -1,29
10 Yillik Tahvil 29,81% -0,67
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 49.359 -0,17
S&P 500 6.940 -0,06
NASDAQ 25.529 -0,07
DAX 24.960 -1,33
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1647 0,42
usD/IPY 158,02 -0,04
GBP/USD 1,3431 0,38
DXY 99,02 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 4.676 1,99
Glmus (Ons) 94,51 5,79
Brent 63,46 -0,16

Makroekonomik Veriler

19-Oca-26
CiN  GSYH, yillik 4¢c  45% 45% 4.8%
CiN  Sanayi Uretimi, yillik Ara 52% 51% 4.8%
JPY  Makine Siparigleri Kas -6.4% 4.9% 12.5%
JPY  Sanayi Uretimi, yillik Kas -2.2% -2.1% 1.6%
TR Konut Fiyatlar, yillik Ara 29.0% = 31.4%

AB  TUFE, yillk Ara 19% 2.0% 2.0%

20-Oca-26 Saat  Bek. Onc.

TR  Konut Satislari, yillik Ara 10:00 = -7.8%
TR Uluslararasi Yatinm Poz Ara  10:00 - 323mir
ALM  UFE, yillik Ara 10:00 -2.4% -2.3%

ALM ZEW Beklenti Endeksi Oca 13:00 49.9 458
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Konut fiyatlari Aralik’ta %0,2 ile enflasyonun altinda artti. Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi, Aralik ayinda Turkiye genelinde konut
fiyatlarinin aylik %0,2 ve yillik bazda %29 arttigini gosterdi. Yillik konut fiyat artisi, %30,9 olan yillik tlketici enflasyonun hafif
altinda gercgeklesmisti. Yillik artislar istanbul’da %28,5, Ankara’da %34,9 ve izmir'de %30,8 oldu. Yeni Konutlar Fiyat Endeksi
(HYKFE), onceki aya kiyasla %1,48 artis gosterirken, yillik artisi %32,08 seviyesine yikseldi. Yeni Olmayan Konutlar Fiyat

Endeksinde ise yillik artis %28,88’e geriledi.

Konut Fiyatlar
Aylik Degisim Konut Fiyatlar
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Aylik Enflasyon ® Aylik Konut Fiyat Artigi
Kaynak: TCMB Yillik Konut Fiyat Artigt  ——Yillik Enflasyon
Kaynak: TCMB

|
Podcast icin tiklayin.
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Yatirim Stratejimiz

ABD Bagkani Donald Trump'in Grénland'i satin alma girisimine karsi gikan Avrupa ulkelerine gimrik vergilerini artiracagi tehdidi
Avrupa borsalari haftaya distsle baslamalarina neden oldu. EuroStoxx 600 %1,18 diserken, otomotiv ve lilks marka Ureticileri
basta olmak Uizere ¢ogu sektor deger kaybetti. Stoxx Europe 600 Otomobil ve Parga Endeksi %1,94 gerilerken, Volkswagen %2,45,
Porsche %2,8 ve BMW vyaklasik %3,1 deger kaybetti. Liiks tiiketim tarafinda satislar daha da belirginlesti; LVMH %4,35, Kering
%3,9, Hermes %3,15 ve Moncler %2,04 diserken, Stoxx Europe Luxury 10 endeksi glini %3 kayipla tamamladi. Buna karsilik,
artan jeopolitik risk algisi savunma hisselerine alim getirdi; Rheinmetall %1,66 yiikselirken, Thales %0,8 prim yapti. Bu hafta
isvigre'nin Davos kentinde baslayacak olan Diinya Ekonomik Forumu Grénland ile gelismeler nedeniyle &nemi artti. Avrupa
Birligi, ABD’nin yeni gimrik vergisi tehdidinin ardindan, askiya alinmis durumda olan ve yaklasik 93 milyar euro (107,95 milyar
dolar) tutarindaki ABD menseli Uriinleri kapsayan misilleme tarifelerini 7 Subat itibariyla devreye alabilecegini agikladi. ABD
Bagkani Donald Trump yarin Davos’ta Forum'da bir konusma yapacakken, AB liderleri ABD’nin giimriik vergisine karsi

tedbirler icin Persembe giinii olaganiistii zirvede bir araya gelecek.

Yilbasindan bu yana Giiney Kore her islem giiniinde yiikselirken, Borsa istanbul bir giinliik sinirli bir kayip haricinde her islem
giniini artisla kapatti. Giiney Kore Borsas! yapay zeka temasi ile 2025 yilinda oldugu gibi 6n plana cikarken, Borsa istanbul
Aselsan oOnderliginde momentumu ile 6n plana ¢ikiyor. Bu kadar giglii rallilerde diizeltme desteklerin kirilmasi ile
tetiklenmektedir. Hisse bazli degisimler, hisse bazli degisimlerden kaynaklanirken piyasa (izerinde bir dalgalanmaya yol
acmamaktadir. 2025 yili dolar bazlh zirve 12.870 seviyesine denk gelmektedir. Diin giin icinde bu direng seviyesinden ii¢ kez
satigla karsilagilmig, giin sonuna dogru da ayni bdlgeden gelen satisa ragmen giinii yiikselisle tamamlamistir. Teknik
goriiniimde 12.870 kisa vadeli ana direng, 12.700 ara destek ve 12.570 ana destek seviyeleri olarak izlenmektedir. 12.570
desteginin agagi yonli kirillmasi halinde kisa vadeli bir diizeltme siirecinin baglamasi beklenebilir.

XfHo
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Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
AYGAZ 216,90 214,3-216,9 222 -224,5 208,20
MAVI 45,42 44,76 -45,82 47,56 -48,24 43,46
MIATK 35,90 35,7 -36,08 36,66 -36,86 34,16
TUPRS 222,80 218,9-222,6 230,1-233,9 214,20

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

ABD’nin Asya’da bulunan bir savas gemisini Basra Korfezi’'ne yonlendirmesiyle birlikte, bdlgede petrol arzina iliskin endiselerin yeniden
artabilecegi beklentisi; Tiipras ve Aygaz hisselerini 6ne gikariyor. Ote yandan, finansal yatirimlarinda yasanan deger artisi ve savunma
sanayine yonelik yazihmlari nedeniyle Mia Teknoloji, gida perakendesindeki yiikselisin ardindan giyim perakendesinde de hareketlenme
gorilebilecegi beklentisiyle Mavi Giyim hisselerini glinliik 6nerilerimiz arasinda yer veriyoruz.

Sirket Haberleri

GENIL: Tirkiye’de ruhsat sahibi oldugu, AMICUS THERAPEUTICS UK Limited lisansli migalastat etkin maddeli GALAFOLD 123 mg Sert
Kapsiil, 17.01.2026 itibariyla SGK’nin Ek-4/A Bedeli Odenecek ilaglar Listesi’ne alinmis olup, dogrulanmis Fabry hastaligi tanisi ve uygun
mutasyona sahip 12 yas ve Uzeri hastalarin tedavisinde geri 6deme kapsamina girerek 2026 yili satislarina 400 milyon TL'nin Gzerinde
katki saglamasi beklenmektedir.

BARMA: Ana ortak Recep Tasyanar tarafindan, vadeye bagl olmaksizin ve faizsiz olarak sirket faaliyetlerinde kullanilmak tzere
50.000.000 TL tutarinda nakit kaynak saglanmistir.

RALYH: iscehisar-2 RES projesi kapsaminda yapilan CED basvurusu, ilgili kamu kurum gériislerinin heniiz tamamlanmamis olmasi ve tiirbin
yerlesimlerine iliskin teknik iyilestirme ¢alismalarinin siirmesi nedeniyle geri ¢ekilmis olup, tadilat calismalarinin tamamlanmasini takiben
yeniden basvurulacaktir.

DOAS: Linssen Yachts B.V. ile sirketimiz arasinda, “Linssen” marka motoryatlarin Tlrkiye’deki satis ve servis hizmetlerinin sirketimiz
tarafindan yuritilmesine iliskin esaslari belirleyen distribltorliik s6zlesmesi imzalanmistir.

BORLS: Borlease tarafindan ihrag edilen TRFBORL42610 ISIN kodlu 6zel sektdr borglanma aracina iliskin 19.01.2026 tarihli kupon 6deme
islemi, ihragcl kurulusun 6deme tutarini aktarmamasi ile gercgeklestirilememistir.

destekyatirim.com
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com

destekyatirim.com XfHo s
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