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ABD Baskani Trump, Mayis ayinda gorev siresi dolacak Fed Baskani Powell
yerine yeni baskan adayini bugiin agiklayacagini duyurdu. Trump’in baskan
adayinin eski Fed Guvérnerlerinden Kevin Warsh olacagi yoninde tahminler,
dort aday arasinda en “sahin” olarak degerlendirilmesi nedeniyle, ABD
dolarinda bir miktar toparlanma, ABD 10-yillik tahvil faizinde yulkselis ve
degerli metal fiyatlarinda disliise neden oldu. ABD dolari %0,4 deger
kazanirken DXY halen 96,5 seviyesinde son dort yilin en dusik degerlerine
yakin seyrediyor. Ayni sekilde, EURUSD da 1,1925 seviyelerine geri ¢ekilmekle
birlikte 2021’den beri en yiksek seviyelerine yakin islem goriiyor. ABD 10-
yillik tahvil faizi de, Warsh’in diger adaylara gore faiz indirimi konusunda daha
temkinli olacagl beklentisi ile %4,22’den %4,27’ye yiikseldi. Bu beklenti
haftayi sert yikselislerle gegiren degerli metallerde de satisa neden oldu:
Altin, diin gérdiagl 5.590 dolar zirvesinin ardindan dalgali bir seyir ile 5.119
seviyesine kadar geriledikten sonra bu sabah 5.200 dolar etrafinda bulunuyor.
Gumiis de diin gordigi 121 dolar zirvesinden 108 dolara dogru geriledikten
sonra 111 dolar etrafinda islem goriiyor. Diin artan iran-ABD gerginligi ile 71
dolari asan Brent petrol, bu sabah 68 dolarin izerinde seyrediyor.

Diin yurtici hisse senedi piyasasinda yikselis egilimi devam etti. Gin iginde
daha yiksek seviyeleri gormekle birlikte BIST 100 %3,2 ve BIST banka endeksi
%4,8 yiikselisle glinii tamamladi. Tahvil piyasasinda ise bir miktar diizeltme
gozlendi: 2-yillik tahvilin bilesik faizi 23 baz puan artisla %34,51 ve 10-yilhk
tahvil faizi 12 baz puan artisla %29,47 seviyesine yukseldi. Din TCMB
rezervlerinde 215 milyar dolar ile rekor seviye kaydedilirken, altin fiyatinin
mevcut seviyelerde kalmasi durumunda bu hafta rezervlerdeki yikselis
egiliminin devam etmesi bekleniyor. Diger taraftan, TCMB diin yayinladigi PPK
Ozetlerinde sebze ve et fiyatlarindaki yiikselise dikkat gekti.

Bugtin yurticinde Aralik ayi dis ticaret, Almanya tiketici enflasyonu ve ABD’de
Uretici enflasyonu verileri izleniyor.

TCMB, Ocak ayinda sebze ve kirmizi et fiyat artislarina dikkat ¢ekti. TCMB,
22 Ocak tarihinde gerceklesen Para Politikasi Kurulu toplantisinin 6zetlerini
acikladil. Buna gore, onci verilerin ocak ayinda aylik tiketici enflasyonunun
gida onciliginde arttigl ve ana egilimdeki artisin ise sinirh olduguna mesaji
tekrarlandi. TCMB, gida fiyatlarindaki ylksek artista sebze ve kirmizi et
kalemleri 6nemli rol oynadigini; 6zellikle bir 6nceki yili diisiisle tamamlayan
sebze fiyatlarinin dénemsel arz kosullarina da bagli olarak belirgin sekilde
ylkseldigini  vurguladi. Ek olarak, isglici  maliyet gelismeleri,
yonetilen/yonlendirilen fiyat ve maktu vergi glincellemeleri ile zamana bagli
fiyat belirleme ve gec¢mis enflasyona endeksleme egilimi yiksek hizmet
kalemlerinin 6ne c¢iktigl belirtildi. Hizmet sektoriinde saglik, yeniden
degerleme oranindan etkilenen kalemler, ulastirma, egitim ve bakim-onarim
gibi sektorlerin dikkat ¢ektigi; temel mal enflasyonun gérece itliml seyrettigi;
sebeke suyu, akaryakit ve Son Kaynak Tedarik Tarifesiyle elektrikte fiyat artisi
gerceklestigi ifade edlidi. TCMB, ayrica Ocak ayinda ydnetilen/y6nlendirilen
fiyat ve maktu vergi gincellemeleri ge¢mis vyillara kiyasla daha iliml
gercekleserek dezenflasyon siirecini destekledigini belirtti. TCMB, tlketici
fiyat endeksi sepeti ve agirlik yapisinda gergeklesecek degisimlerin etkilerinin

yakindan izlenecegini ekledi.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 13.831 3,16
BIST Banka 19.466 4,83
BIST Sinai 17.020 1,52
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Subat 15.428 2,83
XUO030 Nisan 15.992 2,99
Dolar/TL Ocak 43,39 -0,13
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 43,48 0,00
Euro/TL 51,83 0,31
TLREF 36,80% 0,32
2 Yilhik Tahvil 34,50% 1,08
10 Yilhk Tahvil 29,47% 0,41
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 49.072 0,11
S&P 500 6.969 -0,13
NASDAQ 25.884 -0,53
DAX 24.293 -2,13
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1962 0,13
USsD/JPY 153,04 -0,22
GBP/USD 1,3801 0,02
DXY 96,22 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 5.324 -1,02
Glmus (Ons) 115,11 -1,12
Brent 69,35 2,72

Makroekonomik Veriler

29-Oca-26
TR issizlik Orani Ara  7.7% - 8.6%
TR Ekonomik Giiven Endel Oca 99.4 - 99.4

AB  Ekonomik Giiven Endek Oca 99.4 97.1  97.2
ABD Dis Ticaret Dengesi,$ Kas -57 bin -44 bin -29 bin
ABD Haftalik issizlik M. Bas. 24 Ocz 209 bin 205 bin 210bin
ABD Fabrika Siparigleri, aylik Kas 2.7%  1.4% -1.2%

30-Oca-26 Gerc. Bek. Onc.

JPY issizlik Orani Ara 2.6% 2.6% 2.6%
JPY  Sanayi Uretimi,ayllk  Ara -0.10% -0.40% -2.70%

JPY Perakende Satislar,ayl Ara -0.90% 0.70% 1.10%

30-Oca-26 Saat Bek.  Onc.
TR  Dis Ticaret Dengesi,$ Ara 10:00 -9,4 mir -8,8 mir
ALM Issizlik Orani Oca 11:55 6.30% 6.30%
ALM TUFE, yillik Oca 16:00 2.20% 1.80%
ABD UFE, aylik Ara 16:30 0.20% 0.20%
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Aralik’ta issizlik orani isgiiciine katihmdaki diisiis ile %7,7’ye geriledi. TUIK Hanehalki isgiicii Arastirmasi sonuglarina gore, Arahk
ayinda 15 ve daha yukari yastaki niifus 41 bin kisi artarken, isgiicii 328 bin kisi diistii. isgliciine katilma orani, %53,8'den %53,2’ye
geriledi. Aralik’ta istihdam edilen sayisi 42 bin kisi distsle 32,68 milyon kisi olurken, issiz sayisi 286 bin kisi azalisla 2,7 milyon kisiye
indi. Boylece, mevsimsellikten arindirilmis issizlik orani (igsiz sayisi/isglici), %8,5'ten %7,7 ile tarihsel olarak dsik bir seviyeye
geriledi. Diger taraftan, atil isgiicii orani 0,3 puan diisiisle %28,6’ya sinirl bir iyilesme gosterdi. Ozetle, manset issizlik oranindaki sert
gerileme, agirlikli olarak issiz kisilerin isglicinden ¢ikmasindan ve isgiicine katihm oranindaki gerilemeden kaynaklaniyor.

issizlik Oranlari, % . S .
Mevsimsellikten arindirilmis Genis Tanimli Igsizlik Oranlari, %
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Kaynak: TOiK —— Eksik Istihdam — Atil Isgiicii
Kaynak: TOIK

Ekonomik Giiven Endeksi Ocak’ta da yatay seyretti. Ekonomik Gliven Endeksi, Ocak’ta 99,4 seviyesinde sabit kaldi. Bu seviye, halen
Mart ayindan beri en yliksek endeks seviyesi olmaya devam ediyor. Alt kirimlarda, tiiketici gliveni, hizmet ve insaat sektori gliven
endekslerinde iyilesme gorilirken, perakende ve reel kesim giliven endekslerinde gerileme kaydedildi. Aralik ayinda geriledi.
Endeksin 100'den biyik olmasi genel ekonomik duruma iliskin iyimserlige, 100'den kiiglik olmasi genel ekonomik duruma iliskin
kétlimserlige isaret ediyor.
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Kaynak: TUIK

TCMB Brit rezervleri, 16-23 Ocak haftasinda 10,4 milyar dolar artisla 215,5 milyar dolar ile yeni zirve seviyeye yiikseldi. 16-23
Ocak haftasinda, altin fiyatlarindaki %7 artis, brit rezervleri 8,3 milyar dolar artirici etki yapti. Net uluslararasi rezerv, 23 Ocak
haftasinda 6,4 milyar dolar artarak 97,4 milyar dolara ve swap harig net rezervler ise 6,7 milyar dolar artisla 85,5 milyar dolara ulasti.
Swap ve kamu mevduati harig net rezervler ise 16-23 Ocak haftasinda 8,3 milyar dolar artis kaydetti. Altin rezervlerinin net rezervi
artirici etkisi 6,4 milyar dolar oldu. Sonug olarak, tim etkiler (swap, altin, hazine déviz mevduati) disarida birakildiginda, 16-23 Ocak
haftasinda TCMB’nin net rezerv pozisyonu yaklasik 2 milyar dolar iyilesme gosterdi. Yilbasindan beri, TCMB’nin bu Ug etki harig¢ net
pozisyonundaki iyilesme yaklasik 10 milyar dolar déviz alimina isaret ediyor.
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TCMB Briit Rezerv

TCMB Net Rezervler
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

Yurtdisinda yerlesik kisilerin TL varliklardaki net pozisyonlari, 23 Ocak haftasinda toplam 2,2 milyar dolar artti. 16-23 Ocak
haftasinda, yabanci yatirimcilarin hisse senedi pozisyonlarinda 491 milyon dolar ve Tiirk Lirasi cinsi devlet tahvili pozisyonlarinda 1,3
milyar dolar artis gerceklesti. Yilbasindan beri yabanci yatirimcilarin yurtici pozisyonlarinda net artis, 1 milyar dolar hisse, 3,2 milyar
dolar devlet tahvili ve 368 milyon dolar Ozel sektér tahvili olmak (izere, toplam 4,6 milyar dolar oldu.

Yabanci Yatirimci: Hisse Pozisyonu Yabanci Yatinmai: DiBS Pozisyonu
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Kaynak: TCMB
Kaynak: TCMB
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Podcast icin tiklayin.

ABD piyasalari, finansal sonuglar ve jeopolitik gelismelerin etkisiyle dalgali bir seyir izledi. Microsoft’un, beklentilerin tGzerinde kar ve gelir
actklamasina ragmen yapay zeka altyapisina yonelik harcamalarin tahminlerin ¢ok lizerine ¢ikmasi ve bulut biriminde biiyiimenin ivme
kaybetmesi nedeniyle %12’yi asan sert dusls yasamasi, piyasa duyarliligini belirgin bicimde bozdu. Bu gelisme, yaziim ve teknoloji
hisselerinde genis ¢apl satislara yol agarken, S&P 500 ve Nasdaq endeksleri giini duslsle kapatti; Dow Jones ise defansif sektérlerin
destegiyle sinirli da olsa artida kaldi. S&P 500 giin iginde %1,5’in Uzerinde gerilemesine ragmen giin igerisinde 7.000 seviyesinin Uzerini
test etti. Meta, reklam talebindeki istikrar ve yapay zeka yatirimlarindan elde edilen artan verim sayesinde beklentilerin Gzerinde bir gelir
gorinimu sunarak olumlu ayristi. Ancak sirketin bu yil sermaye harcamalarini 135 milyar dolara kadar cikarabilecegini agiklamasi,
Microsoft ve SAP sonuglariyla birlikte, bulut ve yapay zeka yatirimlarinin karlihg ve sirdirilebilirligi konusundaki endiseleri artirdi.
Teknoloji ve biyime hisselerinden gikarak gayrimenkul, temel tiiketim, kamu hizmetleri ve finans gibi daha savunmaci sektoérlere
yoneldigi, deger hisselerinin biylime hisselerine kiyasla yil bagsindan bu yana goreceli istlin performansini korudugu goéruldi. Apple, son
dort yilin en iyi geyreklik iPhone satig bliylime performansini sergileyerek beklentileri asarken kapanis sonrasindaki islemlerde sinirli bir
ylikselise gosterdi. ABD Baskani Trump yeni Fed Baskani’ni bugiin agiklayacagini séylemesi piyasalarda volatilite yaratiyor. Son
toplantida 25 baz puan indirim yoniinde oy kullanan Kevin Warsh isminin agiklanma ihtimali, kiymetli metallerde %5’e yakin diigiislere
neden oluyor.

Kiiresel borsalarda Giiney Kore ile Borsa istanbul arasinda getiri rekabeti yasanirken, son bir aylik getiriler esitlenmis; BIST 100 ise diin
diinyada agik ara en iyi performansi sergileyerek Giiney Kore ile arasindaki farki %1’e indirmistir. iran’a yonelik jeopolitik riskler nedeniyle
Brent petroliin 70 dolarin Gzerine ¢iktigl ve VIX'in glinlik %11,25 arttig bir glinde endeks, yabanci ilgisinin artarak devam etmesiyle
%3,16 yiikselerek rekor seviyelerini egale etmeyi siirdiirmiistiir. Tahvil piyasasi, pazar giinii aciklanacak ITO ve sal giinii agiklanacak TUIK
enflasyonu 6ncesinde saticili seyrederken, satislarin 6zellikle 2 yillik tahvillerde yogunlasmasi, TCMB faiz indirimi beklentilerinin daha
sinirli olabilecegine ya da enflasyon verileri 6ncesinde risk almak istenmemesine baglanabilir. Rekor islem hacmiyle 13.600 seviyesi
asilirken yiikselis 14.000’e kadar devam etti; ancak ABD-iran gerilimi kaynakl hafta sonu riski yabanci ilgisini sinirlayabileceginden
14.000 direncinin izlenmesi, bu seviyenin asilmasi halinde endeksin dolar bazinda yaklasik 340 $’a denk gelen 14.750 seviyesine
yonelmesi, agagida ise 13.400 ve 13.000 seviyelerinin destek olarak takip edilmesini 6neririz.

Giinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Aralik Satim Aralik Stop-loss
DOHOL 21,70 21,54 -21,76 22,16 -22,34 20,88
ENERY 10,49 10,28 -10,42 10,77 -10,98 9,94
FROTO 112,10 110,6-111,9 114,8-116,4 107,80
LIDFA 2,87 2,79-2,88 3,04-3,11 2,68

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

Faktoring sektoriinde alacak portfoyl artarken disen finansman maliyetleri nedeniyle sektoriin ucuz kalan oyuncusu Lider Faktoring'i,
euroda yasanan kuvvetlenmenin olumlu yénde etkilemesini bekledigimiz Ford Oto’yu ve Ahlatci Altin isletmeleri’nin %100’{inii konsolide
eden ve hisse geri alimi yapan Enerya Enerji'yi ile Gimustas'in %75’ine sahip Dogan Holding’i, emtia fiyatlarindaki hareketlilikten
faydalanabilecek sirketler olarak gtinllk hisse 6nerilerimizde yer vermeye devam ediyoruz.

Sirket Haberleri

VKGYO: Antalya ili Aksu ilgesi Kundu Mahallesi’'nde yer alan Kundu Villas Projesi’'ndeki 24 bagimsiz bolimu Turkiye Vakiflar Bankasi
T.A.0.”dan 900.000.000 TL bedelle pesin olarak satin almis ve tapu tescil islemlerini tamamlamistir.

AKENR: Kemah HES projesi, rezervuar alanindaki demiryolu hattinin 15 yili agkin siiredir tasinamamasi nedeniyle EPDK tarafindan lisansi
sona erdirilerek iptal edilmis olup, bu durum sirket faaliyetleri ve finansallari Gizerinde 6nemli bir etki yaratmazken Akenerji stirdirilebilir
ve verimlilik odakli blylime stratejisi dogrultusunda portféy optimizasyonuna devam etmektedir.

KORDS: %10 oraninda pay sahibi oldugu B PREG Kompozit ve Tekstil Mihendislik Danismanlk Sanayi Ticaret A.S.’deki hisselerinin
tamami, 500.000 Avro degerinde Ak Portfdy Yonetimi A.S. Sabanci Holding Ozel Girisim Sermayesi Fonu katilma payi karsiliginda Sabanci
Arf inovasyon ve Ticarilestirme A.S.’ye satiimis, bu kapsamda Pay Devir Sézlesmesi imzalanarak pay devri tamamlanmustir.
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Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sozlesme gercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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