Glinliik Bililten

D DestekYatirim

Kiresel piyasalarda “ABD dolarinda deger kaybi ve degerli metal fiyatlarinda
artis” temasi suriyor. Jeopolitik ve kiresel ticaret politikasina iligkin riskler,
maliye ve para politikalarina iliskin endiseler “giivenli liman” arayisi ile reel
varliklara talebi artiriyor. Merkez Bankalarinin gligli alimlari ve ETF'lere
siregelen girisler de altin talebini destekliyor. Yilbasindan beri Glimis %52,
Platinyum %29, Paladyum %22 ve Altin %17 deger kazandi. Glimis, diin
aksam 117 dolar seviyesini gordikten sonra bu sabah 108 dolar
seviyelerinden islem goriyor. Altin da diin 5111 dolar seviyesine degdikten
sonra bu sabah 5.070 dolar seviyelerinde seyrediyor. ABD Dolari, diin %1,5
geriledigi 97 dolar seviyelerinde yatay gline basladi. EURUSD da diin 1,1897
seviyesine geldikten sonra bu sabah 1,1870 seviyelerinde, ve Japon Yeni ise
diin miidahale beklentisi ile %3,5 deger kazandiktan sonra USDJPY bu sabah
154,6 seviyesinde gline basliyor. Bu hafta gozler Fed’in yarin agiklayacagi faiz
kararinda olacak. Fed’in faiz oranini sabit birakmasi beklenirken, esas olarak
Fed Baskani Powell’in konusmasindan merkez bankasi bagimsizliginin yanisira
enflasyon ve isglici goriinimine iliskin degerlendirmeleri 6nem tasiyor.

Yurtiginde ise din reel sektoriin enflasyon beklentilerinde gerilemenin
devam ettigini ancak hane halki beklentilerinde katiligin stirdiiglinti gorduk.
Reel sektoriin 1-yil sonrasi igin enflasyon beklentileri %32,9’a gerilerken,
piyasa katilimcilari ile arasindaki fark 10,7 puana indi. TCMB rezervlerinde de
iyilesme egilimi stiriyor. Gunliik bilango verilerine gore, 23 Ocak haftasinda
rezervler 10 milyar dolar daha artarak 215 milyar dolari asabilir. Bu artisin 8
milyar dolari altin fiyat artisindan kaynaklanirken, dis etkileri ¢cikardigimizda
TCMB’nin net pozisyonunda gegen hafta yaklasik 2 milyar dolar ve yilbasindan
beri yaklasik 7 milyar dolar rezerv birikimi hesaplaniyor.

Diin BIST 100 %1,4 ve BIST banka endeksi %0,4 artis ile glini tamamladi.
Tahvil piyasasinda olumlu seyir kisa vadeli tahviller iyi devam etti. 2-yillik
tahvilin bilesik faizi 14 baz puan dislsle %34,54’e ve 10-yillik tahvil faizi
%29,24 seviyesinde yatay kaldi.

TCMB giinliik bilango verilerine gore, 23 Ocak ile biten haftada briit
rezervlerin 10,4 milyar dolar arttigi hesaplaniyor. 16-23 Ocak haftasinda,
altin fiyatlarindaki artis brut rezervleri 8 milyar dolar artirici etki yapti. Ayni
hafta, Net Uluslararasi Rezerv yaklasik 6 milyar dolar artti. Bankalar ile yapilan
swap islemleri, hazine mevduati ve altin fiyat etkisi disarida birakildiginda,
TCMB net rezerv pozisyonun bir 6nceki hafta gore yaklasik 2 milyar dolar artis
gosterdigi gorulyor.
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LS Kapanis  Giin. Deg.%
BIST 100 13.177 1,42
BIST Banka 18.183 0,40
BIST Sinai 16.329 1,81
VIOP Kapanis  Giin. Deg.%
XU030 Subat 14.807 1,54
XUO030 Nisan 15.349 1,48
Dolar/TL Ocak 43,47 -0,05
Para Piyasalari Son Giin. Deg.%
Dolar/TL 43,41 0,01
Euro/TL 51,28 0,56
TLREF 36,68% -0,17
2 Yilhik Tahvil 34,37% -1,15
10 Yilhk Tahvil 29,24% 0,03
Yurt Disi Borsalar Kapanis  Giin. Deg.%
DOW JONES 49.412 0,64
S&P 500 6.955 0,56
NASDAQ 25.750 0,56
DAX 24.968 0,44
Pariteler Son Giin. Deg.%
EUR/USD 1,1886 0,55
USsD/JPY 153,96 -1,19
GBP/USD 1,3703 0,49
DXY 96,95 0,00
Emtia Piyasalar Son Giin. Deg.%
Altin (Ons) 5.101 2,35
Glmus (Ons) 113,18 10,43
Brent 64,77 -0,98

Makroekonomik Veriler

26-Oca-26
ALM IFO is iklimi Oca 876 881 876
ABD Dayanikh Mal Siparigleri Kas 5.3%  3.7% -2.1%
ABD Chicago Fed Ulusal Akti Oca 0.0 - -0.4
ABD Dallas Fed imalat Endek Oca  -1.2 - -11.3
ABD Haftalik ADP istihdam Degisin  16:15 - 8 bin

ABD S&P Case-Shiller Konut Kas 17:00 1.2% 1.3%
ABD CB Tiketici Giiveni Ocak 18:00 80.1 891
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Ocakta reel sektériin enflasyon beklentileri iyilesirken, hanehalki enflasyon beklentisi yiikseldi. Ocak ayinda reel sektoriin 1-yil
sonrasi icin enflasyon beklentisi 190 baz puan diistsle %32,9 seviyesine geriledi; bu seviye, Ocak 2022’den beri en diisik enflasyon
beklentisi olmaya devam ediyor. Hane halkinin 1-yil sonrasi igin enflasyon beklentisi ise 118 baz puan artigla 52,1 seviyesine geri
ylkseldi; bu da Ekim 2021’den beri en disik seviye olmaya devam ediyor. Ocak ayi ortasinda yayinlanan Piyasa Katilimcilari
Anketi'nde ise finans sektoriiniin 1-yil sonrasi enflasyon tahminlerinin Ocak’ta 115 baz puan dususle %22,2 seviyesine gerilemisti.
Sonug olarak, reel sektériin enflasyon beklentileri Ocak ayi itibari ile piyasa beklentilerine bir miktar daha yaklasirken aradaki marj
10,7 puana geriledi; bu marj 2022 basinda 5 puan civarinda idi. Hane halki enflasyon beklentilerindeki bozulma ise son dénemde
artis egilimindeki gida fiyatlari ve TCMB’nin Ocak ayina iliskin uyarilarinin etkili olmusg olabilecegini diisiindurtyor.

Sektdrel Enflasyon Beklentileri
1 yil sonrasiigin, %
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= Piyasa Katihmalan Reel Sektdr Hanehalki

Kaynak: TCMB

Ocak’ta perakende sektoriinde gliven gerilerken, hizmet sektorlerinde artti. Perakende sektori gliveni, Ocak’ta %2,4 azalarak
112,6 seviyesinden yila basladi. Son 3 ayda satiglar ve gelecek Ui¢ aylik donemde satis beklentisi gerilerken, mal stoklari artt.

Hizmet sektori gliveni ise %1,3 artisla 113,8’e yiikseldi. Son 3 aylik donemde is durumunun ve hizmetlere olan talebin iyilestigi,
gelecek Ug aylik donemde hizmet talebinin bir miktar bozulacagi 6ngéralda.

insaat sektorii giiveni de Ocak’ta %1,5 artisla 85,7 seviyesine yiikseldi. Alinan kayith siparislerde artig gériildi. Giiven
endeksinin 100'den buyuk olmasi sektériin mevcut ve gelecek déneme iliskin iyimserligini, 100'den kiglik olmasi ise
kotimserligini gosteriyor.

Sektorlerdeki enflasyonist baskiyl yansitan gelecek lg¢ aylik donem satis fiyatlar beklentisi perakende ticaret sektériinde
gerilerken, insaat ve hizmet sektoriinde artis gosterdi.

Sektorel Giiven Endeksleri*
Mevsim etkilerinden arindirilmis
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*100'den biiyiik olmasi sektdrin mevcut ve gelecek déneme iliskin iyimserligini,

100'den kiigiik olmasi sektdriin meveut ve gelecek déneme iliskin kétimserligini géstermektedir.
Kaynak: TUIK
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. e
Yatirnnm Stratejimiz & Podcast icin tiklayin.

ABD borsalari, teknoloji sirketlerine yonelik kar beklentileri ve Fed’in FOMC toplantisinin giindemde oldugu haftaya ylikselisle basladi.
Dow Jones, S&P 500 ve Nasdaq endeksleri glinii sirasiyla %0,6, %0,5 ve %0,4 artisla tamamladi.Bu hafta S&P 500 kapsamindaki sirketlerin
yaklasik beste biri finansal sonuglarini agiklamaya hazirlanirken, piyasanin yakindan izledigi mega 6lgekli teknoloji sirketlerinden dérdu
Carsamba ve Persembe glinl bilangolarini duyuracak. Tesla, Microsoft ve Meta Platforms sonuglarini Carsamba giinii, Apple ise Persembe
gini aciklayacak. Yatirimcilar, bu bilangolarda tiiketici talebinin ne dlglide giigli kaldigina, sirketlerin yapay zeka yatirimlarinda ne
asamada olduguna ve artan giimriik vergilerinin finansallar {izerindeki etkilerine odaklanacak. Ote yandan Fed’in faiz karari Carsamba
gini agiklanacak. Son (g faiz indiriminin ardindan bu toplantida politika faizinin sabit tutulmasi bekleniyor. ABD Baskani Donald Trump
ile Fed Baskani Jerome Powell arasinda yasanan ve Fed’in siyasi miidahaleden bagimsizligina iliskin endiseleri artiran tartismanin
ardindan Powell ilk kez piyasalarin karsisina gikacak olmasi nedeniyle, yapacagi agiklamalar yakindan takip edilecek.

Derecelendirme kuruluslarinin beklentide gézden gegirmeleri, TCMB’nin sicak para girisine yonelik adimlariile kredi karti limitlerine iligkin
denetimler ve bu belirsizliklere ek olarak ocak ayi enflasyon verileri ile sonrasinda glindeme gelebilecek ek sikilastirma olasiliklarina
ragmen, Aselsan’daki yiikselis 6nce endeksteki giin ici dislist sinirladi, ardindan ise rekor seviyelerin kirilmasini sagladi. Dolar kurunun
yil basindan bu yana %0,86 yiikselirken, BIST100’Un %17 yiikselis gostermesi ile dolar bazinda oldukga hizli bir ylkselisi beraberinde
getirdi. BIST100 dolar bazinda 9 Agustos 2024’ten bu yana en yiiksek seviye olan 304 dolardan kapanis gergeklestirmistir. Agustos
2024’te BIST100’iin %8 diigusiiyle 313,84 dolar ile 304 dolar arasinda bir bosluk (gap) olusmustu; diinkii yikselis sonrasi 13.200 ve
13.600 seviyeleri dolar bazina denk gelen direngler olarak 6ne gikarken, destek seviyesi 12.900’e yiikselmistir.

Glinliik Hisse Onerileri

Hisse Son Alm Arahk Satim Aralik Stop-loss
ISFIN 19,43 19,15 -19,35 19,83 -20,12 18,64
MAVI 47,84 46,72 -47,28 48,96 -50,1 45,92
MIATK 38,08 36 -37,38 40,82 -42,88 36,22
YYLGD 12,90 12,72 -12,99 13,43 -13,6 12,18

BIST100 ve VIOP Teknik Analiz Biiltenimiz igin tiklayiniz.

EBRD’den sagladigi kredi ile finansman rahatligi saglayan ve Nigde’de yeni liretim hatlarini denemeye alan Yayla Gida’yi, TCMB’nin siki
kredi kosullarinin devamina isaret eden adimlari nedeniyle is Finansal Kiralama’yi, savunma sanayi ve yapay zekaya yénelik teknoloji
gelistiren MIA Teknoloji'yi, yabancilarin perakende sektoriinde tercih ettigi Mavi Giyimi’i glinlik hisse dnerilerimize ekliyoruz.

Sirket Haberleri

BORLS: TRFBORL72617 ISIN kodlu finansman bonosunun 2.kupon édemesinin ,bononun var olan faizi tizerinden TLREF+5 (zerinden (g
ay ertelenmesi kapsaminda teklifi oy birligi ile kabul edilmistir.

HATSN: Yurt disinda yerlesik bir firma ile yapilan Gemi Tamir Bakim ve Onarim Sozlesmesi ilave taleplerle birlikte nihai proje bedeli
1.960.000 USD (yaklasik 84.679.056 TL, 23.01.2026 TCMB doéviz alis kuru ile) seviyesinde gerceklesmistir.

CGCAM: Yurt disindan toplam 29.886.357 TL tutarinda ihracat siparisi alinmistir. Teslimatlarin Mart ayina kadar tamamlanmasi
hedeflenmektedir.

YYLGD: Nigde Fabrikasinda test Uretimlerine baslandigi bildirilen bes hatta ilave olarak iki hatta daha test slirecleri tamamlanmistir.

TATGD: Afyonkarahisar ili Dinar ilgesi Cicektepe koyiinde 7,3 MWe (9,9 MWp) kurulu giice sahip GES projesi, operasyonel gerekliliklerin
uzamasi ve kis kosullari nedeniyle devam etmekte olup, 2026 yili icinde tamamlanmasi planlanmaktadir.

ARASE: Bagh ortakligi Aras Elektrik Perakende Satis A.S., 26.01.2026 tarihinde Subat 2026 dénemi igin toplam 340.435 MWh enerji
satisina iliskin anlasma imzalamis olup, anlasma bedeli KDV hari¢ 1.039.274.591,50 TL seviyesinde bulunmaktadir.

KORDS: Endonezya’da meydana gelen selin neden oldugu zararin sigortasi 5 milyon ABD dolar daha revize edilmistir, sigorta geliri 2026
yili ilk ceyrek finansallarina yansitilacaktir.

destekyatirim.com



https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://www.destekyatirim.com/
https://open.spotify.com/episode/18VG35u2Uy7kl31SeTt2aN?si=6zq0dEb-Tw-yjlKdfpPYBw
https://open.spotify.com/episode/18VG35u2Uy7kl31SeTt2aN?si=6zq0dEb-Tw-yjlKdfpPYBw
https://www.destekyatirim.com/storage/01KFYR8EH1KNPZJ407P64ZKAH3.pdf
https://www.destekyatirim.com/

Guinluk Bulten )DestekYatmm

Yasal Uyari

Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gére verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirrm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslar, calisanlari ve
danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine
yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile mugsteri arasinda imzalanacak sézlesme gergevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan veya lglnci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir
sekilde sorumlu degildir.

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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