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Daha gegen hafta sonu Venezuela gelismeleriyle diinya basini ¢alkalanirken bu hafta agilisi Powell’in gecen yaz
aylarinda Fed binalarindaki insaatlarla ilgili olarak Trump’la konusmasindan dolayl Fed’e giden mahkeme
celbini konusuyoruz. Powell yaptigi aciklamada bunun sadece bir bahane oldugunu ama gergekte “yonetimin
tehditleri ve siiregelen baskilari baglaminda daha genis bir gercevede goriilmesi gerektigini” sdyledi. Bdylece
Powell ilk defa bu konuda "yorum yok" demeyerek gercek bir agiklama yapmis oldu. Trump- Powell savasi
baslamis gibi goriinse de Powell yine sadece resmi iletisimlere cevap verecektir. Trump konusmalarinda
kantarin topuzunu ne kadar artirsa da Powell sadece resmi bir gelisme oldugunda cevap verecektir. O nedenle
bunu gercek bir yildizlar savasi olarak diisinmemek gerekir.

Ama piyasa yine yapacagini yapti ve riskten korunma varliklari olarak distintilen kiymetli metallerde bu sabah
glcli alimlar oldu. Gegen hafta Bloomberg Emtia Endeksi’ndeki dengeleme nedeniyle 6zellikle altin ve
glimusteki bir satis dalgasina neredeyse kesin gozliyle bakarken, bu sabah hem Fed gelismeleri hem de az
sonra deginecegimiz iran gelismeleri nedeniyle biitiin kiymetli metal kompleksinin giiclendigini gdriiyoruz. Bu
yazi hazirlanirken altin %1,5, gimus %5, platin%3,5, paladyum ise %3 kadar primli islem goriyor.

Bu gelisme aslinda oyun degistirici bir gelisme degil. Trump cephesi zaten bir sliredir bunu dillendiriyordu ve
sonunda yaptilar. Ancak daha énemli ve kalici fiyatlamalara neden olabilecek konu iran meselesi. Eger Trump
iran hiikiimetinin protestoculara tavrini bahane ederek bir harekat diizenlerse israil’'in de buna katilma ihtimali
son derece yliksek. Boyle bir senaryoda jeopolitik son derece ciddi anlamda karisacaktir ve 6zellikle altin alic
bulacaktir ve buytk resimdeki harmonik hareket boyu olan $4900 civarina atacaktir.

GUmus de benzer sekilde alici bulacak ve yiikselecektir ama gegtigimiz aylarda yatirrmcisini alistirdigi kadar
blyik adimlarla gitmesi teknik olarak diistik bir ihtimal. Bu ylizden jeopolitik risklerden korunma araci olarak
gercek anlamda kullanilan altin belki de daha glivenli ve anlamli bir liman olacaktir.

Zavif Dolar icin Kartlar Masada

Bu karmasada yolunu bulmakta zorlanan varlk siniflarindan birisi de dévizler oluyor. Daha 6nce de ifade ettigimiz gibi,
DXY’deki teknik gliclenme nedeniyle paritelerde zayiflama goriiyorduk. Ancak bu sabahin gelismeleri durumu aslinda
beklentimize paralel olarak degistirdi. Hatirlanirsa paritelerde bekledigimiz geri cekilmenin ardindan yukari yon
beklentimiz vardi. Goriinise gore diisiincemiz gergeklesiyor.
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Nitekim yukaridaki gorilecegi lizere EURUSD paritesi olasi bir doniis yeri olarak éngordigimiz Ichimoku
Bulutu’nun hemen ulzerinden gelismelerle birlikte yukari donlyor. Bu hareketin kaliciligi tartisilabilir, ancak
yine de sonugta yukselen islem kanalinin tst bandi olan 1.1800 ve ardindan 1.1900 boélgelerine kadar yikselis
olacagini degerlendiriyoruz.

Sterlin tarafinda ise saha once paylastigimiz glnlik grafikte herhangi bir degisiklik yapmadan bu grafigi
paylasiyoruz. Clnkid GBPUSD paritesi beklentimize uygun hareket etti ve seviyeler hala gegerli.
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Gorulecegi uzere yesil kanal iginde tanimlanmis kesikli gizgi ile gosterilen %76.4°lik Fibonacci geri ¢ekilme
seviyesi bir kez daha destek olarak calisti. Birka¢ giin icindeki gelismeler bu sabah gordigimiz donis
hareketinin kalici mi1 yoksa sadece bu sabaha 6zgii mi olup olmadigini gésterecek. Kalici olursa ¢ok kisa stirede
kendimizi yesil kanalin ist bandinda, 1.3550 civarinda gorebiliriz. Sonunda bu bandin yukari kirllma ihtimali
cok yliksek ciinkli USD’yi ucuzlatacak bircok faktér var. Yok eger bu sefer olmaz ise o zaman paritenin
asagilardaki Ichimoku Bulutu’na kadar kaymasi olduk¢a muhtemeldir. Bu senaryoda ise buluttan gelecek bir
yukari donise katilmak iyi bir fikir olabilir.

Hisse Piyasalari Trump — Fed Kavgasini Semvez

Sabahin gelismelerini sevmeyen varlik sinifi varsa o da hisse endeksleridir. Nitekim Amerikan vadelileri 3 ana
endekste de asagi yonli calisti bu sabah. Ama asagida gorilecegi lizere S&P 500 vadelisi haftalardir son derece
kritik bir direncin hemen altinda islem gortiyor ve isin asli hi¢bir yere gitmiyor. Pek yakinda burada bir hareketin
geldigini gbrecegiz.
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Endekslerdeki pozitif seyri bozacak bir makro hikaye gériinmiiyor. iran meselesi gibi konulari da hisse
senetlerinin bu giine kadar ¢ok dikkate almadiklarini gérdiik. Bu nedenle su anda 6ngoérilemeyen bir gelisme
haricinde endekslerin yukari yonli ¢alisma ihtimali daha yliksek olarak degerlendirilebilir. Ancak siireg iginde
olabilecek gelismelerde fiyatin hemen altinda olusan boyali bolgeye kadar gerilemeler beklenebilir ve alim
firsati olarak bakilabilir. Her durumda bu seviyelerde piyasani agresif alimlarla bliyik mesafeler kat edecegini
beklemek hata olur. Bu nedenle mevcut konjonktiirde pozisyon bulylkligini dogru ayarlamak yon

tahmininden bile 6nemli olabilir.
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Tipki S&P 500’de oldugu gibi Nasdag’da oldukca dar bir alana sikismis durumda ve volatiliteyi gosteren
Bollinger Bantlari gibi indikatorler ¢ok daraldi. Sikhkla boyle durumlarin ardindan buyuk bir hareket gelir ama
bu indikatorler zamanlamasi hakkinda fikir vermezler. Bu ylizden hazirlikh olmakta fayda var.

Gecen hafta Nasdaq endeksi sikisan Gggeni yukari kirarak aslinda pozitif havayi teyit etmisti. Ancak bu sabahin Fed
gelismeleri durumu biraz degistirdi. Yine de vyukarida bahsettigim Uzere Powell'in konusmalarla durumu
tirmandirmayacagini disiinerek endekslerdeki yukari hareketin zorlu bir yol olsa da devam edecegini dislinebiliriz.

Avrupa ise kendi dertleriyle ugrasmaya devam ediyor. Dert diyoruz ama son dénemin en giicli hisse senedi piyasasi
Japonyaiile birlikte Avrupa’da calisiyor. Asagidaki DAX grafiginde gorilecegi lizere, ABD’ye kiyasla son haftalarda oldukca
iyi bir performans var. Ancak indikatorde asiri alim gozlemleniyor ve buna istinaden fiyat Gzerinde asagi yonli bir
isaretleme var. Tam da bu isaretin (izerine genel olarak hisse senedi piyasalarinin tadini kagiracak bir gelisme var ortada.
Oysa Dax endeksinin 25,825 bélgesine kadar gitmek icin teknik potansiyeli var. Yine de kisa slireli hareketlerde bir miktar
cekilmeyle kirmizi koridorun Ust cizgisine kadar sarkmasi sasirtici olmayacaktir. Ardindan ise yukari yonli hareketin
devami beklenebilir.
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Petrol Bagimsizhigini ilan Etti

Bitlin bu olup bitenlerden ayri ve onlarla birlikte oynamayan petrol ise gecen haftaki beklentimizi
dogrulayarak asagi yonli islem kanalin orta cizgisine ve Ichimoku Bulutu’na kadar geldi, hatta bu direncleri
gecti. Burada $59 hedefimiz vardi ve bu hedef realize oldu. Bundan sonrasinda fiyatin $60.50 seviyesine kadar
devam etmesi beklenir. Dogrusu burada ideal senaryo kirmizi koridorun tst bandi olan $61.5 seviyesine kadar
yikselip o bolgeden temel faktorlerle birlikte saticilarin kontrolii ele almalari ve fiyati bastirmalari olur. Bu
nedenle bir stire daha buradaki yukari yonli beklentinin canli kalacagini degerlendiriyoruz.
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Yasal Uyari

“Bu icerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi tasimamaktadir.
Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan 6nce
kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan
islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek Yatirirm Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, ¢alisanlari ve
danigmanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler giivenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik ve degismezlik
garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gegen kisi veya kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz
Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri Gzerinden hicbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme
islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Uzerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit
edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar,
portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda imzalanacak s6zlesme gercevesinde, kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu icerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya
dolaylh zararlardan, kar yoksunlugundan veya Uglinci kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirnm Menkul Degerler A.S. higbir
sekilde sorumlu degildir.”

Gokhan Uskuay

Arastirma Direktorii
arastirma@destekyatirim.com
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