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Kuresel Kirllma, Yerel Firsat

Dinya ekonomisi, 2022'de Rusya’nin Ukrayna’yi isgaliyle baslayan ve Kasim 2024’te
Donald Trump’in yeniden ABD Baskani secilmesiyle ivme kazanan c¢ok kutuplu gug
rekabetinin etkisi altinda yeniden sekillenmektedir. Venezuela’da yagsanan sira digl yonetim
degisimi, Grénland’in ilhakina yonelik tartismalar ve iran'da patlak veren savas; 2025'te
ticaret savaglari olarak baglayan kuresel rekabetin, 2026 itibariyla dogrudan ticaret yollari ve
tedarik zincirleri Uzerinden yurutulen daha sert bir micadeleye donustugunu gostermektedir.
Nitekim kuresel sistemde rekabetin artik fiyat ve tarifelerden ziyade kaynaklara erisim ve
tedarik kontrolu Uzerinden sekillendigi gorulmektedir. Bu dontigum, nadir toprak elementleri
ve kritik minerallerin yalnizca ekonomik degil, ayni zamanda jeopolitik gu¢ unsuru haline
geldigini ortaya koymaktadir.

Soguk Savas doneminde teknolojik Ustinligun gostergesi olan uzaya uzanan rekabet; yerini
glinumuzde nadir toprak elementlerine erisim, enerji arz glvenligi ve yapay zeka altyapisina
yonelik rekabete birakmistir. Bu yeni denklem; altyapi, savunma, enerji ve ileri teknoloji
yatirimlarini éne ¢ikarirken, yatirrm danyasinda odak noktalarinin da yeniden belirlenmesine
neden olmaktadir. Yari iletken Uretimi, veri merkezleri, savunma sanayi ve elektrikli arag
ekosistemi gibi alanlar yeni bir blyime déngusu yaratirken; bakir, lityum, nikel ve kobalt gibi
emtialar stratejik varliklar olarak 6ne c¢ikmaktadir. Artan veri merkezi yatirnmlari ve yapay

zeka uygulamalari ise elektrik talebini yapisal olarak yukari tagsimakta; bu durum dogalgaz,
nakleer ve yenilenebilir enerji yatirnrmlarini desteklemektedir.

Hisse Kodu* Sirket Adi Sektér E#ﬁ?ﬁ?e A; :%f.a(y% ; F:;gflf?'ﬁ_) 1;% '?Teﬁ)ef Ge“(;))'j ot.
AKBNK Akbank Banka 22.04.2026 20% 80,75 109 33,17%
YKBNK Yap! ve Kredi Bankasi Banka 22.04.2026 20% 38,54 50,18 29,60%
ANSGR Anadolu Sigorta Sigorta 22.04.2026 15% 29,10 45,73 60,57%
TAVHL TAV Havalimanlari Ulastirma 22.04.2026 15% 313,00 538,74 72,67%
ENKAI ENKA Insaat Bayindirlik ve imar 22.04.2026 10% 105,5 140 30,23%
TCELL Turkcell TelekomUnikasyon 22.04.2026 20% 115,3 157,83 34,10%

AGirhikli Portfoy lGetlrl 43,59+
Potansiyeli
*Kapanis fiyatlari 21.04.2026 verilerini kapsamaktadir

**Hisse kodlar Uzerinden ilgili hedef fiyatlar ile ilgili degerleme raporlarina ulasabilirsiniz.

***Portfdy 6 hisseden olusmakta olup agirliklar sirasiyla AKBNK %20, YKBNK %20, ANSGR %15, TAVHL %15, ENKAI %10 ve TCELL %20 seklindedir. Her
hissenin 12 aylik getiri potansiyeli portfoy agirligiyla carpilip toplanarak agirlikli ortalama getiri potansiyeli %43,59 olarak hesaplanmistir.

Gokhan USKUAY — Arastirma Direktor
guskuay@destekyatirim.com

Ali Emre YILDIRIM — Arastirma Kidemli Uzmani
eyildirim@destekyatirim.com

destekyatirim.com



https://www.destekyatirim.com/storage/01KPQP3M7H000H8AYECTN937GJ.pdf?_gl=1*1fnmht6*_up*MQ..*_ga*NDk2MDE5MTY0LjE3NzY3NjQwMDc.*_ga_BFNGGXRZRH*czE3NzY3NjQwMDYkbzEkZzAkdDE3NzY3NjQwMDYkajYwJGwwJGgw
https://www.destekyatirim.com/storage/01KPQNPGC1Z6HKJCVPC8RM5NB8.pdf?_gl=1*cd8kck*_up*MQ..*_ga*NDk2MDE5MTY0LjE3NzY3NjQwMDc.*_ga_BFNGGXRZRH*czE3NzY3NjQwMDYkbzEkZzAkdDE3NzY3NjQwMDYkajYwJGwwJGgw
https://www.destekyatirim.com/storage/01KPQP1HHD3FXYEJ16XBCFBGER.pdf
https://www.destekyatirim.com/storage/01KPQPB23W2HRAG9EYSK7HKZ0Y.pdf
https://www.destekyatirim.com/storage/01KPQP6TEY22W0999X6AGJQH3S.pdf
https://www.destekyatirim.com/storage/01KN16E2717VX702H395GYBW1G.pdf

MODEL PORTFOY RAPORU )DestekYatmm

22.04.2026

2025 yilinda yapay zeka temasi dunyada kiresel risk alma istahinin ana surukleyicisi
olurken, diger sektorlerin gorece geri planda kaldigi bir donem yasanmigtir. Yapay zeka
temasi, 2025’in son geyreginden itibaren sirketlerin degerlemelerine yonelik endigeler ile
zayiflamig; kiymetli metallerden gelismekte olan ulke varliklarina kadar daha genis bir varlk
grubuna yayillmigstir. 2026 yilina girerken, basta Fed olmak Uzere kiresel merkez
bankalarina yonelik faiz indirimi beklentileri ve global ekonomik buylime beklentileri, risk
alma istahini hem artiran hem de tematik olarak ¢esitlendiren bir unsur olarak 6éne ¢ikmisti.

ABD-Israil ile iran arasinda yasanan savasin neden oldugu enerji maliyetlerindeki artigin
enflasyonist etkileri ve tedarik sureglerinde yasanabilecek aksamalarin kuresel buylime
Uzerinde yaratacagi yavaslatici etkiler, risk alma istahinin kapsamini daraltici bir unsur
olarak 6ne c¢ikmaktadir. Bu gelismeler dogrultusunda piyasalardaki ilginin yeniden daha
secici bir alana yonelmesi; ozellikle enerji, savunma, kritik emtialar ve stratejik teknoloji
yatirimlarinda yogunlagsmasini beklemekteyiz.

Kiresel enflasyon beklentilerindeki artis, Amerikan dolarindaki zayif seyrin slrmesi,
gelismekte olan Ulke para birimleri ve borglanma araglarina yonelik ilginin savas oncesi
dénemde oldugu gibi gucli kalmasini saglayabilir. Turkiye tarafinda ise savasin ilk
gununden itibaren alinan proaktif ekonomik onlemler sayesinde, ateskes surecinde hizli bir
toparlanma gozlenmistir. Tarkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’'nin fonlama maliyetini
artirmasi ve yaklasik 50 milyar dolar doviz satisi gerceklestirmesinin ardindan, ategkesin ilk
haftasinda 20 milyar dolarin yeniden sisteme dénmesi dikkat ¢ekicidir. TCMB’nin siki para
politikasi durugunun korunmasi ve yabanci yatirimcinin carry trade ilgisinin sirmesi halinde,
net rezervlerdeki kayiplarin gorece hizl telafi edilebilecegini degerlendiriyoruz. Bu gorunum
altinda, 2026 yilinin ikinci yarisinda Turkiye’nin kademeli bir faiz indirimi surecine girme
olasiligi guclenmektedir.

Savasin sona ermesiyle birlikte ekonomi yonetimi tarafindan alinan tedbirlerin kademeli
olarak geri c¢ekilmesini; TCMB’nin rezervlerindeki toparlanmaya paralel olarak likidite
yonetimini normallestirerek haftalik fonlamaya yeniden donmesini beklemekteyiz. Enflasyon
ve faiz beklentilerinin belirli seviyelerde dengelenmesinin ardindan ise 11 Haziran itibariyla
sinirli bir faiz indirimi sirecinin yeniden baslayabilecegini 6ngoruyoruz. Bu gergevede, alinan
siki tedbirlerden en fazla etkilenen bankacilik sektorinde yilin geri kalaninda toparlanma
beklemekteyiz. Fonlama kanallarinin normallesmesi ve olasi faiz indirimi surecinin 6zellikle
Akbank ve Yapi Kredi Bankasi uzerinde daha belirgin olumlu etkiler yaratacagini
degerlendiriyor ve bu dogrultuda model portféyimuzde yer veriyoruz.
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Enflasyonun Gzerinde buylyen glcli prim dretimi ve yilin ilk yarisinda ylksek seyreden faiz
ortaminin yatirim gelirleri Gzerindeki destekleyici etkileri nedeniyle Anadolu Sigorta’yr model
portféyimuze ekliyoruz. SEDDK’nin sigorta sirketlerinin Muallak Tazminat Karsihgi iskonto
oranini doért ay once %29 seviyesine ¢ekmis olmasi sonrasinda, yil sonu enflasyon
beklentilerindeki artis sektdrde ilave bir iskonto indirimi ihtimalini sinirlarken, olasi bir artisin
sektor acisindan pozitif bir strpriz yaratabilecegini degerlendiriyoruz.

Turizm sezonunun yuksek dénemine denk gelmeyen bir savas senaryosu, ulastirma
sektorindeki kayiplarin telafisini destekleyebilir. Ancak Tirk Hava Yollari ve Pegasus
agisindan, petrol fiyatlarinin hedge seviyelerinin Uzerinde seyretmesi ve jet yakiti
maliyetlerindeki normallesmenin zaman almasi, toparlanma surecinin daha kademeli
gerceklesmesine neden olabilir. Bu gergevede, buyulk olcekli yatirimlarinin énemli élglide
tamamlanmis olmasi ve cografi olarak cesitlendiriimis havalimani portfoyl ile faaliyet
goOsteren TAV Havalimanlari’'nin daha glcli ve dengeli bir toparlanma sergilemesini bekliyor,
model portfoyimize dahil ediyoruz.

Rusya-Ukrayna savasi ve Suriye i¢ savasinin ardindan, ABD-israil ile iran arasinda yasanan
savasl Ortadogu ve Korfez bolgesinde énemli tahribatlara yol agmis, savaslarda kritik enerji
altyapilari ve lojistik hatlari hedef alinmigtir. Savasin yol agtigi tahribatlarin onarilmasi, yeni
alternatif enerji yollarina olan ihtiyag, onumuzdeki yillarda buyuk ol¢ekli muhendislik, tedarik
ve ingsaat (EPC) projelerine olan talebi artiracaktir. Dunyanin onde gelen taahhut
sirketlerinden Enka ingaat'in faaliyetlerinin Avrasya (Rusya ve BDT iilkeleri), Avrupa ve Orta
Dogu bolgelerinde yogunlastigi goértlmektedir. Sirket; elektrik Gretim tesisleri, rafineri ve
enerji altyapilari, kopru ve otoyol projeleri, endustriyel tesisler, deniz suyu aritma ve liman
projeleri gibi genig bir alanda faaliyet gostermektedir. Bununla birlikte Enka, yeni buyume
alani olarak veri merkezlerini de stratejik oncelikleri arasina dahil etmis olup, Turkiye’de ve
yurt disinda toplam 1,5 milyar euro buyukligunde veri merkezi yatirimi planlamaktadir.
Bolgede artmasi beklenen yeniden imar faaliyetleri ve veri merkezi gibi yuksek buyume
potansiyeline sahip yeni is alanlari dikkate alindiginda, Enka ingaata model portféyiimiizde
yer veriyoruz.

Ote yandan Turkiye'de 5G teknolojisinin devreye alinmasinin, mobil Telekom sektoriini lider
oyuncusu Turkcell igin dnemli bir kilometre tagi olmasini beklemekteyiz. Sirketin yalnizca
iletisim hizmetlerinde degil, veri transferi alaninda da lider konumunu guglendirmesi; veri
merkezi yatirrmlariyla gelir tabanini gesitlendirmesi ve yeni nesil teknoloji Urtnlerini devreye
almasiyla birlikte abone basina gelirini enflasyonun Uzerinde artirmayi surdirecegini
ongoruyoruz. Bu gergevede, Turkcell'i model portfoyumuze dahil ediyoruz.
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Rusya-Ukrayna savasi ve Suriye i¢ savasinin ardindan, ABD-israil ile iran arasinda yasanan
savasl Ortadogu ve Korfez bolgesinde énemli tahribatlara yol agmis, savaslarda kritik enerji
altyapilari ve lojistik hatlari hedef alinmistir. Savasin yol agtigi tahribatlarin onarilmasi, yeni
alternatif enerji yollarina olan ihtiyag, d6nimuzdeki yillarda buylk 6lgekli muhendislik, tedarik
ve ingsaat (EPC) projelerine olan talebi artiracaktir. Dinyanin 6nde gelen taahhit
sirketlerinden Enka insaat'in faaliyetlerinin Avrasya (Rusya ve BDT lilkeleri), Avrupa ve Orta
Dogu bolgelerinde yogunlastigi goértlmektedir. Sirket; elektrik Gretim tesisleri, rafineri ve
enerji altyapilari, kdprt ve otoyol projeleri, endustriyel tesisler, deniz suyu aritma ve liman
projeleri gibi genis bir alanda faaliyet gostermektedir. Bununla birlikte Enka, yeni blyume
alani olarak veri merkezlerini de stratejik 6éncelikleri arasina dahil etmis olup, Turkiye’de ve
yurt disinda toplam 1,5 milyar euro blUyUkliglinde veri merkezi yatirimi planlamaktadir.
Bolgede artmasi beklenen yeniden imar faaliyetleri ve veri merkezi gibi yliksek blyume
potansiyeline sahip yeni is alanlar dikkate alindiginda, Enka insaat'a model portfdylimiizde
yer veriyoruz.

Ote yandan Turkiye’de 5G teknolojisinin devreye alinmasinin, mobil Telekom sektérind lider
oyuncusu Turkcell igin dnemli bir kilometre tasi olmasini beklemekteyiz. Sirketin yalnizca
iletisim hizmetlerinde degil, veri transferi alaninda da lider konumunu guglendirmesi; veri
merkezi yatirrmlariyla gelir tabanini gesitlendirmesi ve yeni nesil teknoloji Urtnlerini devreye
almasiyla birlikte abone bagina gelirini enflasyonun Uzerinde artirmay1 surdurecegini
ongoruyoruz. Bu gergevede, Turkcell’i model portféyimuize dahil ediyoruz.
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Destek Yatinm Menkul Degerler Model Portfoy Metodolojisi

Destek Yatirnm Menkul Degerler olarak model portféyiimiz, orta-uzun vadeli getiri potansiyeli sunan hisse
senetlerinin belirlenmesine yonelik olarak, temel analiz agirlikl ve disiplinli bir yatirirm yaklasimi ¢ergevesinde
olusturulmaktadir.

Model portfdy kapsamina alinacak hisseler, Borsa istanbul’'da islem géren ve arastirma kapsamimizda yer
alan sirketler arasindan secilmekte olup, segim surecinde Arastirma Bolimu analistlerinin AL ve TUT Onerisi
verdigi hisseler degerlendiriimektedir. Hisse segiminde; sirketlerin uzun vadeli finansal projeksiyonlarina dayali
temel analiz giktilari, bilango kalitesi, nakit akimi Gretme kapasitesi ve sektoér dinamikleri ile birlikte kisa vadeli
beklentiler ve potansiyel katalizérler dikkate alinmaktadir. Portféye dahil edilmeyen veya portfdyden ¢ikarilan
hisseler ise genel olarak TUT ve SAT 6nerisi verilen sirketler arasindan olusabilmektedir.

Model portfdy, sektdr ve risk dagilimi gézetilerek sinirli sayida hisseden olusturulmakta olup, esas itibariyla
dengeli ve ¢esitlendirilmis bir yapi hedeflenmektedir. Agirliklandirma prensip olarak esit dagilima dayansa da,
hisse sayisl, piyasa kosullari, risk-getiri dengesi ve tematik firsatlar dogrultusunda farklilastirilabilmektedir.

Model portféy dizenli olarak gézden gecirilmekte olup, piyasa kosullari, sirket bazh gelismeler ve hedef fiyat
glncellemeleri dogrultusunda revize edilebilmektedir. Yayinlanan glncelleme raporlarinda portféye giris ve
cikiglarin gerekgeleri agik sekilde belirtilir. Bununla birlikte, bir hissenin model portfdye dahil edilmesi veya
portfdyden c¢ikarilmasi, ilgili hisseye yonelik uzun vadeli yatinm gérisimizde mutlaka bir degisiklik oldugu
anlamina gelmemektedir.

Portfdy performans hesaplamasinda, portféye dahil edilen hisselerin duyuru sonrasindaki ginlik agirlikli
ortalama fiyatlardan alinmis; portféyden c¢ikarilan hisselerin ise ayni sekilde satilmis oldugu varsayilmaktadir.
Doénem icgerisinde gerceklesen nakit temetti 6demelerinde, temettl tutarinin ilgili hissenin agirlikli ortalama
fiyati Gzerinden yeniden yatirima yonlendirildigi kabul edilmektedir. Bedelli sermaye artirrmlarinda ise gerekli
finansmanin, ilgili giintin ilk seans fiyati Gzerinden hisse satigi yapilarak karsilandidi ve artirrma istirak edildigi
varsaylimaktadir.

Model portféyiin performansi, portféyde yer alan hisselerin agirliklari dikkate alinarak kimdulatif bazda
hesaplanmakta ve BIST-100 endeksi ile karsilagtirmali olarak izlenmektedir.

Model portfdy, yatinmcilara érnek teskil etmesi amaciyla olusturulmus sanal bir portféy olup, her yatirrmcinin
risk-getiri tercihleri ve yatirim stratejileri ile birebir értigsmeyebilir. Bu ¢cergevede model portfdy, yatirim kararlari
icin tek basina yénlendirici nitelikte olmayip, destekleyici bir referans olarak degerlendiriimelidir.
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Yasal Uyari

Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirnm tavsiyesi
niteligi tagsimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirnmcilarin, burada
yer alan bilgilere dayanarak islem yapmadan once kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri
dogrulamalari énemle tavsiye edilir. Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogdabilecek
dogrudan veya dolayl zararlardan Destek Yatinm Menkul Degerler A.S., bagl kuruluslari, ¢alisanlari ve
danigsmanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler guvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk,
eksiksizlik ve degismezlik garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecgen kisi veya
kurumlarin kaynagini mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet
siteleri Gzerinden higbir sekilde bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme iglemlerine yonlendirmez. Tim
resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun web sitesi Gizerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirim danismanlhigi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalari ile musteri arasinda
imzalanacak soOzlesme cercevesinde, Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada yer alan bilgilere dayanarak yatirirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu igerikte yer alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek
dogrudan veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya Ugtnci kigilerin ugrayabilecedi zararlardan
Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.

Cikar Catismasi ve Seffaflik ilkeleri

Bu raporun hazirlanmasinda kullanilan yontemler ile rapor kapsaminda yer verilen goris, tahmin ve
degerlendirmeler higbir sekilde herhangi bir yatinmcinin veya mdisterinin bireysel ihtiyaglarina yonelik
olarak olusturulmamistir. Bu kapsamda sunulan igerikler, genel nitelikte bilgi ve degerlendirme
mahiyetinde olup, kisiye 0zel yatinm tavsiyesi veya yatinm danismanhdi hizmeti olarak
degerlendiriimemelidir.

Rapor igeriginde yer alan bilgi, 6ngérii ve tahminler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek dogrudan veya dolayli
zararlardan, kar kayiplarindan veya herhangi bir sekilde olusabilecek sonuglardan Destek Yatirrm Menkul
Degerler A.S., ortaklari, istirakleri, yoneticileri, ¢calisanlari ve danigsmanlari higbir kosul altinda sorumlu
tutulamaz. Destek Yatirnm blinyesinde farkli departmanlarda gorev yapan calisanlarin veya kurum
ortaklarinin, bu raporda yer alan goris ve tavsiyelerle farkli disiincede olmasi mimkindir. Bununla
birlikte, kurum ici bilgi akisinin kontrol altinda tutulmasi ve olasi ¢ikar ¢gatismalarinin 6nlenmesi amaciyla
gerekli tim idari ve operasyonel tedbirler ahnmaktadir.

Bilgiye erigim, verilerin dederlendirilmesi, arastirma sirecleri ve dijer mesru nedenlerle Destek Yatirim,
ortaklari, istirakleri, calisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan veya dolayh is iligkisi bulunan kisi ve
kurumlar ile raporun hazirlanmasina katki saglayan taraflar arasinda ¢ikar ¢atismasi dogabilecek durumlar
ortaya cikabilir ve bu durumlar raporun obijektifligini sinirlayabilir. Destek Yatirim, raporda yer verilen
sermaye piyasasi araglarinin ihraggilari, istirakleri, bagl ortakliklari veya iligkili sirketleri ile dogrudan veya
dolayli is iligkisine girebilir; bu taraflara yonelik yatirrm hizmeti sunabilir veya sunmayi planlayabilir. Ayni
sekilde raporu hazirlayan kisi veya kurumlarin, raporda yer alan varliklarla ilgili farkh yénlerde pozisyonu
bulunmasi mimkuinddr.

Raporu hazirlayan analistler ve ilgili galhisanlar, kurum igi uyum kurallari ¢ergevesinde hareket etmekle
yukUmliddr. Olasi gikar catismasi durumlarinda Destek Yatirnm Cikar Catismasi Politikasi hikimleri
uygulanir ve slreg bu politika gergevesinde yonetilir.

Bu rapor yalnizca gonderildigi kisi veya kurumlarin kullanimina sunulmustur. Destek Yatirim’in yazili izni
olmaksizin raporun tamami veya bir kismi ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, Gglncu Kisilerle paylasilamaz veya
ticari amagla kullanilamaz. Raporda yer alan tim igerik Gzerindeki fikri ve sinai haklar Destek Yatirim
Menkul Degerler A.S.’ye aittir.
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