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Finansal Bilgiler - Yillik 2025/12 2024/12 2023/12
Hasilat - Milyon TL 16.733 9.928 9.215
Briit Kar - Milyon TL 4.190 3.350 2.009
FAVOK - Milyon TL 3.177 2.723 1.639
Net Kar - Milyon TL 1.478 1.173 613
Finansal Bilgiler - Ceyrek 2025/12 2024/12 2023/12
Hasilat - Milyon TL 6.459 2.666 4579
Briit Kar - Milyon TL 1.839 882 947
FAVOK - Milyon TL 1.491 701 778
Net Kar - Milyon TL 758 310 321
Carpanlar 2025/12 2024/12 2023/12
FIK (%) 878 1565 25,75
FD/FAVOK (x) 571 7,58 10,22
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Ozet

YEO Teknoloji 2025 yilinda net satislarini %68,5 artirarak
16,7 milyar TL’ye, net kérini ise 1,48 milyar TL'ye
yukseltmistir. Sirket, geleneksel sistem entegrasyonundan
entegre bir yenilenebilir enerji altyapi platformuna
dénlsim  slrecini  surdirmektedir. REAP  Battery
fabrikasinin Aralik 2025’te devreye alinmasi ve 2026’daki
resmi acihs etkinligi, bu doénlisimin yapl
taslarindan biri olarak 6ne ¢ikmaktadir.

temel

FAVOK marjinda 2025'te gériilen daralma, 2024'teki
yuksek marjli baz etkisi ve REAP Battery yatirimina iliskin
baslangic giderlerinden kaynaklanmakta olup, yonetim
2026 igin %20 bandinda sirdirilebilir bir FAVOK marji
ongormektedir. Net borgluluk artmis olmakla birlikte,
toplam borcun vyaklagsik %37’sinin EPC avanslari ve
satilmaya hazir varliklar gibi operasyonel nitelikli
kalemlerden olustugu belirtilmistir.

is Modeli ve Segmentler
YEO Teknoloji, entegre enerji altyapi platformu olarak
dort ana faaliyet alaninda konumlanmaktadir.

Sistem Entegrasyonu: Yurt igi ve yurt diginda gunes,
rizgar ve hibrit projelerde anahtar teslim EPC hizmetleri;
2023-2025 ddéneminde toplam 767 milyon USD yeni is
iliskisi agiklanmis olup, bu sézlesmelerin tamami doéviz
bazlidir. Bu yapi, TL bazhh maliyetlere kargi dogal bir kur
korumasi saglamaktadir.

Enerji Depolama Sistemleri (REAP Battery): Istanbul
Tuzla’daki LFP tabanli enerji depolama sistemi fabrikasi
2025 sonunda dretime baslamis, 40 milyon USD’lik
yatirimla yillik 5 GWh (retim kapasitesine ulasmistir. Ug
asamall yol haritasi; Faz 1'de EDS Uretimi, Faz 2'de 10
GWh batarya hticresi tretimi, Faz 3'te ikincil kullanim ve
geri donlsum odaklidir. BNEF Tier-1 dretici Great Power
ile kurulan %51/%49 JV, teknoloji transferi ve kiresel
dagitim agr agisindan o6nemli bir kaldirag olarak
degerlendirilmektedir.
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Yenilenebilir Enerji Yatinmlan (CALL Enerji): 7 tlkede 44 projeden olusan 1,9 GW’lik gelistirme portfdyl bulunmakta, 2030’a kadar 1
GW isletmede kapasite hedeflenmektedir.

ESCO Modeli: Vodafone (130 MWp), Ekinciler Demir Celik (35 MWp, 10 yil), MLP Saglik (26 MWp) gibi kurumsal musterilerle uzun vadeli
enerji hizmeti s6zlesmeleri yapiimistir. 2030 hedefi toplam 500 MW ESCO kurulu glice ulagmaktir.

Backlog ve Yeni is iligkileri

2023-2025 déneminde toplam 767 milyon USD tutarinda yeni is iligkisi agiklanmistir (2023: 208 mn USD, 2024: 300 mn USD, 2025: 259
mn USD). Sozlesmelerin yaklasik %89'u USD, %11'i EUR bazhdir ve bu dagilim, doviz geliri tarafinda gesitlilik saglamaktadir. Mevcut
siparis defterinde 376 mn USD’lik kismin tamamlandidi, 336 mn USD’lik kismin ise devam ettidi ifade edilmistir. Yonetim, bu seviyelerde bir
siparis defterinin korunmasini énimuzdeki donem igin kritik gordiginu vurgulamistir.

2025 Yih Stratejik Gelismeler

REAP Battery

REAP Battery, 2025 sonunda devreye giren 5 GWh kapasiteli LFP tabanli Gretim tesisiyle YEO’nun Griin odakl, daha yiksek marjh gelir
yaratma kapasitesini artirmayi hedeflemektedir. Tesis, Tlrkiye pazarinin yani sira ABD, Avrupa, Orta Asya ve Afrika’ya ihracat odagiyla
konumlandiriimaktadir. 9 Nisan 2026’da resmi agilig etkinliginin yapilmasi planlanmaktadir.

Romanya Projeleri

Romanya’da anahtar teslim GES projeleri ivme kazanmistir. Scatec (190 MWp, %35 YEO payi), Pakua Holding (112 MWp, %50 YEO
payi), SPIC (130 MWp, %25 YEO payi) ve Vodafone (133 MWp, %100 YEO) ortakliklariyla toplam yaklasik 565 MWp'lik bir proje boru hatti
olusmustur. Bobicesti GES (21,4 MWp) Eylul 2025’te devreye alinmis olup, Romanya’daki projelerde OPCOM'un sabit fiyat (CFD)
mekanizmasi sayesinde 6ngorulebilir nakit akislari hedeflenmektedir.

Tiirkiye ESCO Portfoyii
Vodafone ile 130 MWp'lik ESCO sozlesmesi kapsaminda insaat cagri mektuplarinin alinmasi, 2026-2027 dénemi igin EPC gelir

gorunarliginu guglendirmektedir. Ekinciler Demir Celik ile 10 yil sureli, MLP Saghk ile 26 MWp'lik ESCO sozlesmeleri portfoyl
desteklemektedir. Turkiye'de proje gelistirme portfoyl 362 MWe PV ve 376 MWh BESS entegrasyonu igermektedir.

Temel Biliyume Katalizorleri

REAP Battery Olgeklenmesi

5 GWh kapasiteli fabrikanin siparis hacminin artmasi, EPC gelirlerinin yaninda Grlin bazli, gérece daha yuksek marjl bir gelir katmani
olusturacaktir. Uzakdogu menseli prizmatik bataryalara uygulanan ek gimrik vergileri, yerli Uretim agisindan rekabetgi konum
yaratmaktadir.

Turkiye BESS Pazarindaki Yapisal Biiyiime

EY-Parthenon ve EPDK verilerine gore, Turkiye’nin BESS kapasitesinin 2035’e kadar 15 GWh seviyesine ulasmasi, mevcut ~2 GWh
seviyesiyle karsilastirildiginda anlaml bir blylime potansiyeline isaret etmektedir. Bekleyen BESS basvurularinin yiksek hacmi, REAP
Battery ve CALL Enerji agisindan 6énemli bir talep havuzu olusturmaktadir.

500 MWh Miistakil Depolama Tesisi (Azerbaycan)

Azerbaycan’da 500 MWh kapasiteli, bélgenin en blylk mustakil depolama tesisine yonelik sézlesme, Grid Technologies (%50 YEO)
Uzerinden yurutilmekte olup BDT bolgesine agilim stratejisi agisindan 6ne ¢ikmaktadir.

Romanya CFD Mekanizmasi

Romanya’da CFD mekanizmasindan yararlanan GES projeleri, uzun vadeli, s6zlesmeye dayali gelir yapisi nedeniyle portfdylin nakit akisi
ongorulebilirligini artirmaktadir.
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2026 Beklentileri ve Gorunim
Sirket yonetimi 2026 yilina iligkin olarak;

FAVOK marjinin yaklasik %20 bandinda siirdiiriilmesini,

Turkiye’de MLP Saglik (toplam 26 MWp) ve Vodafone (Van, Mus, Urfa toplam ~97 MWp) GES projelerinin 2026 icinde tamamlanmasini,
REAP Battery fabrikasinda tretim dlgeginin artirilmasini ve ilk buyuk ihracat sézlesmelerinin agiklanmasini

temel beklentiler olarak paylagsmaktadir.

Genel olarak, YEO Teknoloji kisa ve orta vadede yuksek buyime potansiyeli barindiran, ancak artan yatirrm harcamalari ve net borgluluk
nedeniyle nakit akisi tarafinda yakindan izlenmesi gereken bir profil sunmaktadir. is modelinin déviz bazl sézlesmeler ve CFD benzeri

mekanizmalarla desteklenmesi, gelir gérundrligi agisindan olumlu; BESS ve batarya yatirimlari ise marj yapisinin evrimi agisindan ana
belirleyiciler olacaktir. Destek Yatirnm Arastirma Departmani olarak toplantiyr sinirli olumlu olarak degerlendiriyoruz.
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Ozet Bilango Tablosu - TL 2025/12 2024/12 2023/12
DONEN VARLIKLAR 7 19.383.629.295 % 7.383.100.695 % 6.352.440.525
Nakit ve Nakit Benzerleri 7 1.891.325.613 % 1.539.029.000 % 1.175.965.779
Ticari Alacaklar 7 1.914.439.413 % 963.419.308 % 760.855.873
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 7 - B - 7] -
Turev Araglar £ - £ - 7 -
Stoklar 7 816.455.736 % 294.599.334 % 200.918.969
DURAN VARLIKLAR 7 7.189.941.372 % 3.837.809.735 % 2.188.079.291
Finansal Yatirmlar 7 24447890 % 50.712.873 % 18.773.458
Ticari Alacaklar 7 - 7 - 7 -
Maddi Duran Varliklar 7 5.148.220.701 % 2.755.054.822 1.516.209.448
Maddi Olmayan Duran Varliklar 7 554.845.392 % 239.648.699 % 441.730.716
Pegin Odenmis Giderler 7 - 7 - 7 -
TOPLAM VARLIKLAR 7 26.573.570.667 % 11.220.910430 % 8.540.519.816
TOPLAM KISA VADELiI YUKUMLULUKLER 7 17.912.188.429 % 5.397.995.284 % 4.971.927.378
Kisa Vadeli Borglanmalar 7 3.305.546.849 % 1.313.706.034 % 652.327.305
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisim b 428.499.413 % 472.244.953 % 145.324.609
Ticari Borglar 7 4.744.128.120 % 1.806.067.985 % 1.475.331.069
Diger Borglar 7 1.195.085.232 % 383.602.176 % 497.692.759
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 17 4.237.626.091 % 2.840.853.786 1.741.815.453
Uzun Vadeli Borclanmalar 7 3.366.997.813 % 2.220.684.684 % 1.334.213.577
Ticari Borglar 47 - b - % -
Uzun Vadeli Karsiliklar 7 28.038.001 % 20.319.895 % 20.038.805
TOPLAM YUKUMLULUKLER 1 22.149.814520 % 8.238.849.070 % 6.713.742.831
TOPLAM OZKAYNAKLAR 17 4.423.756.147 % 2.982.061.360 % 1.826.776.985
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 5 4.128563.110 % 2.861.731.310 % 1.778.312.082
Odenmis Sermaye 7 355.000.000 % 355.000.000 % 96.000.000
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 7 1.989.912.071 % 828.493.675 % 515.138.119
Net Dénem Kari veya Zarari H 1.477.665556 % 1.172.970.028 % 613.293.919
TOPLAM KAYNAKLAR L7 26.573.570.667 % 11.220.910430 % 8.540.519.816
Ozet Gelir Tablosu - TL 2025/12 2024/12 2023/12
HASILAT 7 16.733.157.490 % 9.927.919.583 % 9.214.700.869
SATISLARIN MALIYETI 7 12.543.615.455 % 6.578.380.479 7.205.213.973
BRUT KAR (ZARAR) 1 4.189.542.035 % 3.349.539.104 % 2.009.486.896
FAALIYET GIDERLERI (-) 7 1.191.559.539 % 777.918.854 % 418.132.398
Genel Yonetim Giderleri 7 664.091.341 % 353.290.012 % 174.867.208
Pazarlama Giderleri 7 423.293.437 % 319.847.821 % 196.684.048
NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 17 2.997.982.496 % 2.571.620.250 % 1.591.354.498
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) t 2.802.006.508 % 2.338.634.395 % 902.306.447
FAVOK 1 3.176.819.029 % 2.723.401875 % 1.638.574.428
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYE % 2.941.105.708 % 2.587.813.942 % 1.054.177.915
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K % 1.744572.961 % 1.451.899.148 ¢ 987.533.464
DONEM KARI (ZARARI) 7 1.482.291.344 % 1.213.361.134 % 578.959.379
Ana Ortaklik Paylari 7 1.477.665.556 % 1.172.970.028 % 613.293.919
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Degerleme Oranlari 2025/12 2025/09 2024/12 2023/12
FIK 8,78 12,62 15,65 25,75
PD/DD 3,14 3,90 6,41 8,88
PD/Satiglar 0,78 1,00 1,85 1,71
FD/Satiglar 1,08 1,42 2,08 1,82
FD/FVAOK 5,71 7,72 7,58 10,22
FD/FVAOK (D. Operasyonel Gelir/Gider Dahil) 6,08 7,75 8,29 17,64

Faaliyet Etkinlik Oranlari 2025/12 2025/09 2024/12 2023/12
Aktif Devir Hiz - Yillik 0,89 0,90 1,00 1,70
Oz Sermaye Devir Hizi - Yillik 4,79 4,61 4,28 7,37

Faaliyet Karlilik Oranlari 2025/12 2025/09 2024/12 2023/12
Briit Kar Marji - Dénemsel 25,04 22,88 33,74 21,81
Brut Kar Marji - Yillk 25,04 24,98 33,74 21,81
FAVOK Marji - Dénemsel 18,99 16,41 27,43 17,78
FAVOK Mariji - Yillik 18,99 18,44 27,43 17,78
Net Kar Marji - Dénemsel 8,83 7,01 11,81 6,66
Net Kar Marji - Yillik 8,83 7,96 11,81 6,66

Likidite Oranlari 2025/12 2025/09 2024/12 2023/12
Likidite Oranlar 0,32 0,42 0,79 0,55
Cari Oran 1,08 1,19 1,37 1,28
Nakit Oran 10,86 7,50 31,96 23,67
Kaldirag Orani 83,35 81,27 73,42 78,61
Alacak Devir Hizi - Yillik 13,25 12,63 7,72 23,14
Stok Devir Hizi - Yillik 18,88 18,18 33,84 30,30
Ticari Borg Devir Hizi - Yillik 3,83 2,60 4,01 7,98
Net Borg - min TL 5.156 5.433 2.282 955

Mali Risk Oranlari 2025/12 2025/09 2024/12 2023/12
Net Borg / FAVOK 1,62 2,28 0,84 0,58
Kisa Vadeli Borg / Aktifler 67,41 58,84 48,11 58,22
Toplam Borg / Toplam Sermaye 537 480 288 378

Mali Tablo Rakamlari 2025/12 2025/09 2024/12 2023/12
Net Satiglar - Donemsel 16.733 10.275 9.928 9.215
FAVOK - Yillik 3.177 2.387 2.723 1.639
FAVOK (D. Operasyonel Gelir/Gider Dahil) - Yil 2.981 1.771 2.490 950
FAVOK - Dénemsel 3.177 1.686 2.723 1.639
FAVOK (D. Operasyonel Gelir/Gider Dahil) - D¢ 2.981 1.771 2.490 950
Net Kar - Donemsel 1.478 720 1.173 613

Yonetim Etkinlik Oranlari 2025/12 2025/09 2024/12 2023/12
Aktif Karlilik - Yilhk 7,82 5,04 11,87 11,34
Oz Sermaye Karlihgi - Yillik 42,28 25,65 50,56 49,03
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Yasal Uyari

Bu igerikte yer alan bilgiler genel nitelikte olup, herhangi bir getiri garantisi veya dogrudan yatirim tavsiyesi niteligi
tasimamaktadir. Yatirim kararlari kisisel risk ve tercihlere gore verilmelidir. Yatirimcilarin, burada yer alan bilgilere
dayanarak islem yapmadan 6énce kendi arastirmalarini yapmalari ve ilgili verileri dogrulamalari 6nemle tavsiye edilir.
Burada yer alan bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden dogabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan Destek
Yatirim Menkul Degerler A.S., bagh kuruluslari, calisanlari ve danismanlari sorumlu tutulamaz.

Sunulan veriler glvenilirligi kabul edilen kaynaklardan elde edilmis olmakla birlikte, bilgilerdeki dogruluk, eksiksizlik
ve degismezlik garanti edilmemektedir. Destek Yatirim adina sizinle iletisime gecen kisi veya kurumlarin kaynagini
mutlaka dogrulayiniz. Kurumumuz Telegram vb. uygulamalar veya sahte internet siteleri tzerinden higbir sekilde
bilgi talep etmez, nakit yatirma veya ¢ekme islemlerine yonlendirmez. Tim resmi bilgilere yalnizca kurumumuzun
web sitesi (izerinden ulasabilir ve dogrulugunu teyit edebilirsiniz.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti;
aracl kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak s6zlesme
cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Bu nedenle, yalnizca burada
yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu icerikte yer
alan bilgi ve verilerden kaynaklanabilecek dogrudan veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan veya Ug¢lincl
kisilerin ugrayabilecegi zararlardan Destek Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu degildir.
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