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3C23 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislar 3. ¢eyrekte bir 6nceki ceyrege gore %32,8 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine
gore %204,1 artisla 36.1 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine gore
net satiglari %169,1 artisla 82.6 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %25,7 artis géstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore %
203,9 artisla 7.2 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére %197,0
artisla 17 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marji 3. ceyrekte bir énceki ceyrege gére 114 baz puan diisiis gdstermistir. Gecen yilin ayni
ceyregine gore 1 baz puan dususle %20,0 olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine
gore 194 baz puan artigla %20,6 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %20,53 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%7129,4 artisla 6.2 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net kari
%178,8 artisla 15.2 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 2. ceyrekte 3.1 milyar TL olurken, 3. ceyrekte 2.8 milyar TL net nakdi bulunmaktadir.

Sonug: Sirket, 3¢23'de 36.055 mn TL satis geliri (kons: 35.929 mn TL-Gedik: 36.341 mn TL), 7.227 mn TL
FAVOK (kons: 7.063 mn TL-Gedik: 7.171 mn TL) ve 6.189 mn TL net kar (kons: 5.232 mn TL-Gedik: 5.207
mn TL) agiklamistir. ODD verisine gore; 3C23'te yillik %78 artisla 28 bin adet binek otomobil ve %80
ylkselisle 4 bin adet hafif ticari arag satisi gerceklestirmistir. Boylelikle yurtici pazar %82 genislerken,
sirketin toplam satig adetleri %78 artisla 32 bin adet olmustur. 3¢23'te satis gelirleri, satis hacmi
buyumesi, TL'deki deger kaybi, guglu fiyatlama sonrasi yillik %204 yikselis kaydetmistir. Sirketin briit
kar marji yillik 83bp azalmig, FAVOK %204 artmis ve FAVOK marji yillik 1bp dismistir. 3G22'de 147
milyon TL olan net finansal giderler 3¢23'te 348 milyon TL'ye ¢ikmistir. Sirket, 106 milyon TL'lik yatirm
geliri (3C22: 44 mn TL) ve 920 milyon TL 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatimlardan kar (3¢22: 162
mn TL) elde etmis olup, yillik %129 yikselisle 6.189 milyon TL net kar agiklamistir. Sirketin 2023 yili
beklentileri revize edilmistir. Yurtici pazarin 1,2 milyon adet (6nceki: 1 milyon adet) (orta ticari arag
dahil) (yilhk: +%45), sirketin satis adetlerinin (Skoda haric) 120 bin adet (6nceki: 110 bin adet) (yillik: +%
47), yatirrm harcamalarinin ise 1.700 milyon TL (6nceki: 2.300 milyon TL) (2022: 1.219 mn TL) olarak
agiklanmistir. Hisse 2023 yili beklentilerine gére 2,6x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Sirketin finansal
sonuglarinin hisse Gzerindeki etkisini sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2022/09 2023/09 A 3G22 4G22 1G23  2G23 3G23  Alyly)  Alg/o)
Net Satislar 30712 82647  169,1%  11.858  16.069  19.450  27.142  36.055  204,1% 32,8%
Briit Kar 6.783  19.392  1859% 2.800 3.744 4.544 6.632 8216  193,4% 23,9%
Faaliyet Kari 5531  16.630  200,7% 2.305 2.025 3.937 5.617 7.076  207,0% 26,0%
FAVOK 5737  17.038  197,0% 2.378 2117 4.061 5.750 7.227  203,9% 25,7%
Net Kar 5460 15224  1788% 2.698 2.364 3.900 5.135 6.189  129,4% 20,5%
Brit Kar Marji 22,1% 23,5%  138bp 23,6% 23,3% 23,4% 24,4% 22,8% -83bp  -165bp
Faaliyet Kar Marji 18,0% 20,1% 211bp 19,4% 12,6% 20,2% 20,7% 19,6% 19bp  -107bp
FAVOK Marji 18,7% 20,6%  194bp 20,1% 13,2% 20,9% 21,2% 20,0% “bp  -114bp
Net Kar Marji 17,8% 18,4% 64bp 22,8% 14,7% 20,1% 18,9% 17,2%  -559bp  -175bp
Net Borg 2,044 2825 382% 2044  -2.805 872 3147  -2.825 38,2% -
Net Borg/FAVOK 03 0,1 -5503% 03 0,4 0,1 0,2 0,1 -5503% -
Net Bor¢/Ozkaynak -0,2 -0,1  -53,08% -0,2 -0,2 0,1 0,2 -0,1  -53,08% -

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektdr OTOMOTIV
Bloomberg / Reuters Kodu DOAS:TI/DOAS:IS
Fiyat (TL/hisse) 285,25
Hedef Fiyat(TL/hisse) 371,62
Potansiyel Getiri %30
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 104,45-325,81
Piyasa Degeri (milyon TL) 62.755
Firma Degeri (milyon TL) 59.930
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 21.337
Odenmis Sermaye (milyon TL) 220
Dolasimdaki Paylar (%) 34,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 29%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 24%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama islem Miktari(000) 2.569 3.146 4.410 3.365
Ortalama Islem Hacmi(000 TL) 701.401 835.973 1.206.925 649.012
Fiyat Araligi (TL/hisse) 267,3-2853  248,5-2853 248,5-316,6 109,1-316,6

Nominal Getiri 3 15 44 136
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 11 9 15 34
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Dogus Holding Anonim Sirketi 65,50

34,50

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin faaliyet alani, otomotiv ve yedek parga ithalati, satisi - pazarlama ve servis
hizmetleridir.

Diger

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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