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15 Kasim 2023 Carsamba

AL

Dogus Otomotiv, 2023/Q3’de gecen yilin ayni ceyregine(2022/Q3) gore; 36.055 Mn TL
tutarindaki “Satis Gelirleri”’ni %204,1 oraninda, 7.227 Mn TL tutarindaki “FAVOK” rakamini
%203,9 oraninda ve 6.189 Mn TL tutarindaki “Net Kar”ini da %129,4 oraninda artirdi. Gegen
yilin ayni ceyregine gore yurt ici satis adetlerini %79 oraninda yukselten sirket, operasyonel
Tl deki

sonuclardaki glcli artista ayrica; deger kaybi ve sektordeki fiyatlandirma

politikasindan da faydalanmistir.
Sirketin Kar Marijlari, Son 3 Ceyregin En Dusilik Seviyelerinde
2023/Q3 finansallarini ceyreklik performans acisindan inceleyecek olursak;

“Satis Gelirleri”’nde %32,8 oraninda artis gorulirken, o6nceki ceyrekte(2023/Q2) %75,57
“Brit Kar” ve “FAVOK”

rakamlarindaki artis oranlari sirasiyla %23,9 ve %25,7 oldu. Sirketin tali gelir/giderlerindeki

diizeyinde yer alan SMM oraninin 77,21’e vylkselmesiyle;

degisimler ise soyle oldu;

/

% Onceki ceyrekte “Diger Esas Faaliyetleri’nden net 560 Mn TL tutarinda gelir kaydeden
sirket, cari ceyrekte ayni kaleme 224 Mn TL gelir yazabilmistir.

% Yine, onceki ceyrekte 517 Mn TL'lik maddi duran varlik satisinin etkisiyle “Yatirim
Faaliyetleri”nden 738 Mn TL gelir elde edilirken, cari donemde kur ve faiz gelirleri

onculigunde elde edilen gelir tutariise 106 Mn TL olmustur.

% Ote yandan, VDF Servis, Yiice Auto, Dogus Sigorta, Dogus Teknoloji ve TUVTURK Kuzey-
Guney gibi “Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar’”’ndan dnceki ceyrekte 656 Mn TL
gelir yazan sirketin, cari ceyrekte ayni kaleme kaydettigi gelir tutari 920 Mn TL olmustur.

% Onceki ceyrekte kurlarda yasanan hizli artislar kaynakli olarak, ortaya cikan kredi kur farki
giderleri onculigiinde sirket finansallarina 1.377 Mn TL tutarinda net “Finansman Gideri(-

)" kaydedilirken; cari ceyrekteki gider(-) tutari 349 Mn TL olmustur.

» Sirket, onceki ceyrekte 1.045 Mn TL tutarinda “Vergi Gideri”’ kaydederken, cari ceyrekte
ayni kaleme 1.770 Mn TL gider yazmistir.

Tum bu degisimler sonrasinda, 6.189 Mn TL tutarinda “Net Donem Kari”’ ortaya cikarken;
onceki ceyrege gore net kardaki artis orani %20,5'dir. Sirketin kar marjlarindaki ceyreklik
degisimlere bakacak olursak; Brut Kar Marji onceki ceyrekteki %24,4 seviyesinden %22,8’e
gerilerken, yine FAVOK Marji %21,2’den %20,0’ye ve Net Kar Marji da %18,9’dan %17,2’ye
gerilemistir. Net yabanci para pozisyonu; 2022/Q2’deki 1.767 Mn TL’den, 4.100 Mn TL'ye

ulasti. Ozsermaye karhhg ise; 2023/Q2’deki 119,8 seviyesinden 112,2’ye gerilemistir.
Gelecege Donluik Beklentiler

Sirket, 2023 yilinda yurt ici toplam otomotiv pazarinin 1,2 Milyon adet(6nceki 1 Milyon adet)
diizeyinde gerceklesecegini ve Dogus Otomotiv'in de “Skoda hari¢”’ 120 Bin bandinda (6nceki
110 Bin adedin Uzerinde) satis rakamina ulasacagini 6ngérmekte. Dogus Otomotiv ayrica,
2023 harcama tutarinin 1,7 Milyar TL civarinda(énceki 2,3 Milyar TL) gerceklesmesini
bekliyor.

Degerlendirme

Sirketin aciklamis oldugu finansallar ve gelecege vyonelik beklentiler g6z o6ninde
bulunduruldugunda; daha 6nceki degerlendirmemizde belirttigimiz 12 aylk periyot icin

394,00 TL olan hedef fiyatimizi ve “AL” tavsiyemizi koruyoruz.

Piyasa Degeri

Hisse Fiyati 262,00
Hedef Fiyat 394,00
Getiri Potansiyeli 50,4%
Hisse Kodu DOAS
Sektor OTOMOTIV
Hisse Fiyat 262,00
Halka Aciklik Orani (%) 34,00
Yabanci Orani (%) 26,62
FD/FAVOK 2,86
F/K 3,28
PD/DD 2,26
Oz Sermaye Karlihg 112,2
Net Nakit 2.825.214.000

57.640.000.000
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22/3Q-23/3Q 23/2Q- 23/3Q

BILANCO (Mn TL) 2022/2Q 2022/3Q 2022/4Q 2023/1Q 2023/2Q 2023/3Q Degisim (%) Degisim (%)

Donen Varliklar 10.316 11.610 13.297 17.338 23.410 30.734 i 164,7% 4 31,3%
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.133 3.557 3.366 4.499 2.443 8.456 4 137,8% 4 246,1%
Stoklar 4.343 4.139 4.270 7.026 13.416 12.267 4 196,3% W -8,6%
Duran Varliklar 3.629 4.801 7.368 13.683 13.973 15.667 226,3% i 12,1%
Maddi Duran Varliklar 1.257 1.359 2.015 2.078 1.993 2.097 4 54,3% 4 5,2%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 112 128 155 194 222 276 i 115,7% 4 24,3%
TOPLAM VARLIKLAR 13.946 16.411 20.665 31.022 37.383 46.401 182,7% i 24,1%
Kisa Vadeli Yukiimlilukler 7.493 7.243 8.346 14.156 14.115 16.954 & 134,1% 4 20,1%
Finansal Borglar 2.656 2.463 2.373 2.899 2.849 3.526 4 43,1% 4 23,7%
Ticari Borglar 3.757 3.627 3.587 5.839 7.838 8.009 120,8% 4 2,2%
Uzun Vadeli Yiikiimliiltikler 457 483 613 3.213 4.255 3.857 4 698,2% W -9,4%
Finansal Borglar 221 187 221 2.764 3.727 3.261 4w 1644,6% W -12,5%
Ozkaynaklar 5.995 8.685 11.707 13.653 19.014 25.590 194,6% 4 34,6%
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 5.971 8.653 11.669 13.606 18.952 25.511 4 194,8% i 34,6%
Odenmis Sermaye 220 220 220 220 220 220 == 0,0% = 0,0%
TOPLAM KAYNAKLAR 13.946 16.411 20.665 31.022 37.383 46.401 in 182,7% 4 24,1%
GELIR TABLOSU (Mn TL) 2022/2Q 2022/3Q 2022/4Q 2023/1Q 2023/2Q 2023/3Q 22/33-,23/3(1 23/29,-,23/3(1

Degisim (%) Degisim (%)

Satis Gelirleri 11.614 11.858 16.069 19.450 27.142 36.055 204,1% 4 32,8%
Satislarin Maliyeti (-) -9.082 -9.058  -12.325 -14.905 -20.510 -27.839W -207,4% W -35,7%
Briit Kar (Zarar) 2.532 2.800 3.744 4.544 6.632 8.216 4 193,4% i 23,9%
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -216 -220 -657 -320 -564 -568 W -157,9% W -0,7%
Genel Yonetim Giderleri (-) -229 -275 -1.062 -287 -451 572w -107,7% W -26,9%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 0 0 0== 0,0% == 0,0%
Diger Faaliyet Gelirleri 129 96 305 134 650 458 378,4% W -29,6%
Diger Faaliyet Giderleri (-) -71 -89 -175 -198 -90 -234W -162,2% W -158,9%
Faaliyet Kan (Zarar) 2.146 2.311 2.155 3.873 6.177 7.299 215,8% . 18,2%
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 53 44 121 168 738 106 138,5% W -85,7%
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 0 0 0 0 0 0== 0,0% == 0,0%
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 217 162 506 774 656 920 4 466,5% 4 40,1%
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarari 2.416 2.518 2.782 4.814 7.571 8.325 230,7% 4 9,9%
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Disl) 3 35 51 96 99 153 342,0% 4 55,5%
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Disi) (-) -198 -181 -185 -346 -1.476 -502 W -177,0% 4 66,0%
Vergi Oncesi Kan (Zarar) 2.221 2.371 2.648 4.564 6.194 7.977 i 236,4% 4 28,8%
Surdurilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) -453 335 -279 -654 -1.045 -1.770 W -628,8% W -69,4%
Donem Net Kar (Zarar) 1.766 2.698 2.364 3.900 5.135 6.189 & 129,4% 4 20,5%
FAVOK 2.157 2.378 2.117 4.061 5.750 7.227 i 203,9% i 25,7%
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirhm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanhigi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri
beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhiit icermemekte olup, zaman
icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z
konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen yatirnm aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirrmcilarin menfaatlerine
aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya
kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi
olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirnmcilar bilgilendirmek amaciyla, Galata Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Galata Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam
veya dogru olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Galata
Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Galata Menkul
Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya uclinci kisilere gosterilemez, ticari
amacla kullanilamaz. Aksi halde, Galata Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme
hakkini sakh tutar.
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