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3C23 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislart 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %52,5 artig gostermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %195,6 artisla 11.4 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine gore
net satiglari %163,8 artisla 23.5 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'G 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %63,9 dists gdstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gére
%11,7 dustsle 920.7 milyon TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére %
94,0 artigla 4.6 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marji 3. geyrekte bir dnceki ceyrege gore 2.606 baz puan disis gostermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine goére 1.898 baz puan dislsle %8,1 olmustur. 2023 yiinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni
dénemine gére 696 baz puan dususle %19,3 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore %81,47 dusus gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%33,5 diususle 1.1 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine gore net kari
%83,9 artisla 7.6 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net nakdi 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege goére %19,5 artisla 15 milyar TL olmustur.

Sonug: Holding, 3C23'te 1,09 mir TL net kar (kons: 2.8 mlr TL; yillik: -%33,5) agiklamistir. Tek bir kurum
tarafindan verilen net kar tahmininin indikatér oldugunu disiinmuyoruz. Aytemiz'in 2¢C23'teki satisinin
karlihg 4,1 milyar TL artirdigini ve dolayisiyla gecen ceyrege gére ciddi bir fark yarattigini sdyleyebiliriz.
Sirket faaliyetlerden diger gelirlerden 1,8 milyar TL (2¢23: 1,3 mir TL) ve 578 milyon TL nete finansal
gider (3¢22: 0.5 mlr TL - 2¢23: 1.3 mlr TL) yazmustir. Yatirm faaliyetlerinden diger gelirler ise 396
milyon TL ile net kara katki saglamistir. 9A23'te konsolide gelirler yillik %164 artisla 23,5 milyar TL
olmustur. Gelirdeki artisin temel nedeni endustriyel ve ticari segmentteki satin almalar, bu segmentin
gelir katkisinin artmasi ve otomotiv, finansman ve yatirm segmentlerinin gucli performansi
kaynakhidir. Enerji Uretimi segmentinin gelirlerindeki buylme temel olarak fiyat artislarindan
kaynaklanmaktadir. Ditas ve Sesa'nin ilk dokuz aylk glcli performansi ve Karel'in satin alinmasiyla
endstriyel ve ticari segment gelirleri %96 ylkseltmistir. DUsuk marjli islerden cikis hedefi/stratejisi ile
potansiyeli bulunan sektérlerde inorganik buylme istahini grubun gelecege yonelik nakit akisi
gorunimu agisindan olumlu buluyoruz. Karel ve Insider gibi son yatirimlar, teknoloji sirketleri,
Maksipak'in entegrasyonu, buiylyen ambalaj sektérl, Dogan Yatirim Bankasi'nin piyasaya surdigi
yeni Urtnleri begeniyor, Mediterra Capital (bir 6zel sermaye sirketi) ile dogrudan erisim saglayan
isbirliginin de basarili yatirim firsatlari yaratacagina inaniyoruz. Holding net aktif degerine (NAD) gore
yaklasik %40 iskontolu islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse tzerindeki etkisini sinirli negatif
olarak degerlendiriyoruz.

2022/09 2023/09 2623 3G23  AWyly)  Ag/o)
Net Satislar 8925  23.548  163,8% 3.854  34.876 4.684 7472 11392 1956% 52,5%
Briit Kar 2.709 5875  116,9% 1.150 2.451 738 2.687 2450  1131% -8,8%
Faaliyet Kari 1.837 3734 1033% 806 1312 838 2.220 676  -162%  -69,5%
FAVOK 2.345 4,550 94,0% 1.043 1.715 1.078 2,551 921 -11,7%  -63,9%
Net Kar 4133 7.599 83,9% 1.639 1.881 632 5.878 1.089  -335%  -81,5%
Briit Kar Marji 32,5% 27,4%  -515bp 31,9% 7,7% 322%  40,1% 17,0% -1.489bp -2.307bp
Faaliyet Kar Marji 20,6% 159%  -473bp 20,9% 3,8% 17,9% 29,7% 59% -1.499bp -2.378bp
FAVOK Marji 26,3% 193%  -696bp 27,1% 4,9% 23,0% 34,1% 81% -1.898bp -2.606bp
Net Kar Marji 46,3% 32,3% -1.404bp 42,5% 5,4% 13,5% 78,7% 9,6% -3.296bp -6.910bp
Net Borg 2739 -15.013  4482%  -2739  -4978  -5805 -12.561 -15.013  4482% 19,5%
Net Borg/FAVOK 0,9 24 16831% 0,9 1,2 1,3 2,0 24 16831%  21,86%
Net Bor¢/Ozkaynak -0,1 -04  234,28% -01 -0,2 -0,2 -0,4 -04 23428%  13,45%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz éntinde bulundurunuz.
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3C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor HOLDING
Bloomberg / Reuters Kodu DOHOL:TI/DOHOL:IS
Fiyat (TL/hisse) 14,19
Hedef Fiyat(TL/hisse) 17,50
Potansiyel Getiri %23
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 5,94-15,28
Piyasa Degeri (milyon TL) 37.135
Firma Degeri (milyon TL) 22122
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 13.369
Odenmis Sermaye (milyon TL) 2,617
Dolasimdaki Paylar (%) 36,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 15%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 15%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 43.392 61.616 79.509 99.717
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 607.393 869.409 1.098.501 1.000.038
Fiyat Araligi (TL/hisse) 13,5-14,2 13,5-14,9 12,3-14,9 6,0-14,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 10 30 130
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 9 4 2 28
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 35,87
Yasar Begimhan Dogan Faralyali 11,58
Arzuhan Yalgindag 11,52
Hanzade Vasfiye Dogan Boyner 11,48
Vuslat Sabanci 11,48
Isil Dogan 9,51
Aydin Dogan 8,56

Sirket Faaliyet Alani
Dogan Holding'in fiili faaliyet konusu; istirakler yoluyla farkli sektorlere (sanayi, ziraat,
madencilik, enerji, insaat, ulastirma, finans, bankacilik, sigortacilik, turizm, hizmet, basin-
yayin ve reklamailik vb) yatirim yapmak, bagli ortakliklar ve is ortakliklarina faaliyetlerini
gelistirmelerinde yardimci olmak ve her tirli destegi vermektir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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