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3C23 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislart 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %56,4 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %15,3 artisla 23.3 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére net
satiglari %25,8 artisla 55.7 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %21,4 artis géstermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore %
2,0 dususle 4.5 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére %2,0 artisla
10.5 milyar TL seviyesinde ger¢eklesmistir.

FAVOK marji 3. ceyrekte bir énceki ceyrege gére 555 baz puan disiis gdstermistir. Gecen yilin ayni
ceyregine gore 340 baz puan dususle %19,2 olmustur. 2023 yiinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni
dénemine gore 443 baz puan dusUsle %18,9 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %52,74 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%100,5 artisla 3.8 milyar TL olmustur. 2022 yilinda 3.1 milyar TL net zarar agiklayan sirket, 2023 yilinda
10 milyar TL net kar agiklamustir.

Net nakdi 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gére %11,7 artisla 71.5 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3¢23'de 23.296 mn TL satis geliri (kons: 23.355 mn TL-Gedik: 23.917 mn TL), 4.475 mn TL
FAVOK (kons: 5.181 mn TL-Gedik: 6.133 mn TL) ve 3.754 mn TL net kar (kons: 3.474 mn TL-Gedik: 3.681
mn TL) agiklamistir. Sirketin net kari beklentileri ceyreklik olarak %53 agsmistir. 9A23'te insaat segmenti
gelirleri yillik %7,3 artigla 1.490 milyon dolar (2022: 1.933 mn dolar), FAVOK'G 247 milyon dolar (2022:
483 mn dolar), FAVOK marji ise %17 (2022: %25) olarak gerceklemistir. Sirketin Eyl.23'te birikmis is
miktari Haz.23'te 400 milyon dolara azalarak 4,7 milyar dolardan 4,3 milyar dolara gerilemistir. 9A23'te
enerji segmenti gelirleri 663 milyon dolar (2022: 1.298 mn dolar) ve FAVOK 21 milyon dolar (2022: 92
mn dolar) olmustur. Mevcut santrallere ek olarak Kirklareli'ndeki 890 MW kapasiteli Dogal Gaz
Kombine Cevrim Santrali'nin lisans sahibi Verbena Enerji'nin %100 hissesi Kasim 2022'de satin alinarak
s6z konusu santralin insaatina baglanmistir. Ayrica EylGl 2023'te Bulgaristan'da 40 MW kapasiteli
fotovoltaik enerji santralinin uygulama ve gelistirme lisansi sahibi Town Up 8 EOOD'un %100 hissesi
satin alinmistir. Satin almalar ile enerji segmenti gelirlerinin daha da artmasi beklenmektedir. 9A23'te
ticaret segmenti gelirleri buyime kaydederek 197 milyon dolar (2022: 247 mn dolar), FAVOK 56 milyon
dolar (2022: 51 mn dolar) ve FAVOK marj 2022 yil sonuna gére 7 puanlk artisla %28 olarak
gerceklesmistir. 9A23'te gayrimenkul segmenti gelirleri yillik %9 azaligla 238 milyon dolar (2022: 344
mn dolar), FAVOK 165 milyon dolar (2022: 194 mn dolar) ve FAVOK marji 2022'ye gére 13 puanlik
artisla %69 olmustur. Rusya- Ukrayna savasinin etkilerinin azalmasiyla marjlarin artmasini bekliyoruz.
Sirketin net nakdi 4,73 milyar dolar olmustur (129,4 milyar TL). 2024 yili muhafazakar beklentilerimize
gore hisse 12,9x F/K ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse tzerindeki etkisini nétr olarak
degerlendiriyoruz.

TL mn 2022/09 2023/09 A 3G22 4C22 1G23 223 3G23 Aly/ly) A(c/c)
Net Satiglar 44244 55676 258% 20198  17.560  17.489  14.891  23.296 15,3% 56,4%
Brit Kar 10593  12.133 14,5% 4563 3.704 3.417 3.777 4.939 8,2% 30,8%
Faaliyet Kari 9.226 9.104 -1,3% 4.154 3.249 2.001 3.122 3.980 -4,2% 27,5%
FAVOK 10324 10.526 2,0% 4.567 3.662 2.363 3.688 4.475 -2,0% 21,4%
Net Kar -3.104  10.026 - 1.873 5.066 3.814 2.458 3.754  100,5% 52,7%
Briit Kar Marji 23,9% 21,8%  -215bp 22,6% 21,1% 19,5% 25,4% 212%  -139bp  -416bp
Faaliyet Kar Marji 20,9% 16,4%  -450bp 20,6% 18,5% 11,4% 21,0% 171%  -348bp  -388bp
FAVOK Marji 23,3% 189%  -443bp 22,6% 20,9% 13,5% 24,8% 192%  -340bp  -555bp
Net Kar Marji -7,0% 18,0%  2.502bp 9,3% 28,8% 21,8% 16,5% 16,1%  684bp -39bp
Net Borg -41.379  -71.457 72,7%  -41.379 43305 45173  -63.993  -71.457 72,7% 11,7%
Net Borg/FAVOK 34 50 4822% 34 3,1 33 -4,5 50 4822%  12,39%
Net Borg/Ozkaynak 04 04 13,49% 04 04 04 04 04 13,49% 4,83%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6ninde bulundurunuz.

444 0 435

09.11.2023

Endekse Paralel Getiri
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Hisse Bilgileri
Sektor

INSAAT, TAAHHUT
ENKAITI/ENKAL:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 32,42
Hedef Fiyat(TL/hisse) 42,12
Potansiyel Getiri %30
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 20,25-39,04
Piyasa Degeri (milyon TL) 194.520
Firma Degeri (milyon TL) 123.063
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 23.342
Odenmis Sermaye (milyon TL) 6.000
Dolasimdaki Paylar (%) 12,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 29%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 27%
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama islem Miktari(000) 20.979 28.947 57.332 59.385
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 658.420 929.419 1.968.660 1.819.062
Fiyat Araligi (TL/hisse) 30,7-32,4 29,9-34,0 29,9-38,2 20,0-38,2
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -3 -3 3 62
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 1 -6 -19 -10
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Tara Holding Anonim Sirketi 49,80
Diger 29,91
Vildan Guilgelik 7,99
Sevda Gilgelik 6,43
Enka Spor Egitim Vesosyal Yardim Vakfi 5,87

Sirket Faaliyet Alani

Tarkiye'de yaygin bir insaat faaliyet yelpazesinde hizmet vermekte olup, bu insaat
faaliyetleri arasinda insaatini ve isletmesini yaptigl dogalgazla calisan elektrik enerjisi
Ureten termik glc santralleri, endistriyel ve sosyal binalar ve otoyol insaatlari yer
almaktadir. Ayrica ticari faaliyetlerde bulunmaktadir. Ayrica yurtdisinda da insaat
faaliyetlerinde bulunmaktadir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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