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Beklentileri Asan Net Kar, Zayiflayan Nakit Akisi
TAB Gida (TABGD TI), 1¢26’da medyan beklentilerin %3 Uzeri.r.mde 13.150 mn TL Pay Bilgileri
ciro (yillik +%15), beklentilerin %6 Gzerinde 2.235 mn TL FAVOK (yillik +%16) ve pay kodu TABGD:IS TABGD Tl
beklentilerin %60 lzerinde 224 mn TL net kar (yillhk -%45) acikladi. Pay Fiyati TL (Son Kapanis) 259,25
Brut kar marji, Y-I”Ik bazda 177 baz puan daralarak %11,6 olarak :;\::::yze(gr::::;n ™ 67;:2
gerceklesirken, FAVOK marji bagarili operasyonel gider yonetiminin etkisiyle yajka acikiik orani % 20
yillik bazda yatay seyrederek %16,9 oldu. Operasyonel giderlerin brit kara Sektér GIDA
orant ise yillik bazda 4 puan geriledi. Pazar Yildiz

Ortalama Islem Hacmi mn TL (1 Aylik) 210
Yuksek efektif vergi oranina ragmen, beklentilerden sinirli 6lglide disik endeks Agirligi % (XU100) 0,32
gerceklesen vergi gideri ve azalan parasal kayip net kari destekledi. Artan
amortisman giderleri ise net kari baskiladi. VUK’ta enflasyon muhasebesinin Fiyat Performansi (%)
kaldirilmasinin  etkisiyle, 4C25’te efektif vergi orani %99,8 olarak
gerceklesmisti. 1C26’da efektif vergi orani %62,3 oldu (1C25: %29,8). Parasal
kayip ise 1C26’da -170 mn TL seviyesinde gerceklesti (1C25: -215 mn TL).
Sonug olarak, 1¢26’da net kar yillik bazda %45 daralirken, vergi oncesi kar %3
artti.
Fis sayisindaki bliylime hiz kesmis olsa da ¢ift haneli artis devam etti.
1C26’da fis sayisi yillik bazda %14 artti. (1C25 artis yilhk %16) Ortalama fis
blayukliga (TL) ise yillik %31 yukseldi. Satilan sandvic¢ adedi, yillik bazda %18 0,90 -
artarak islem sayisi artisinin lizerinde gerceklesti. Tum markalarda sunulan - . e
Ramazan mendtileri ve Sevgililer Gliini kampanyalari trafigi destekledi. 1C26’da

paket servis toplam satislarin %31’ini olusturdu (1C25: %28). Ayni donemde

kiosk ekranlarinin toplam satislar icindeki payi %19’a ulasti. Aylik 3 Aylik 12 Aylik

. . . . . . . e . # Nominal ® Relatif BIST100
Ticari bor¢ 6deme siiresindeki kisalma, isletme sermayesi ihtiyacini artirdi.

1C26’da ticari bor¢ 6deme suresinin ceyreksel bazda 3 giln azalmasinin
etkisiyle net isletme sermayesi, negatif 653 mn TL'den negatif 242 mn Tlye

Yilbagina Gore

geriledi. Operasyonel nakit akist marji 1C26’da %8,9 olarak gerceklesirken, bu carpanlar 2023 2024 2025 21.04.26
oran 1C25’te %16,2 seviyesindeydi. Serbest nakit akisi marji ise yatirim g/ 8,63 15,64 20,79 24,99
gelirlerinin etkisiyle %17,5 olarak gerceklesti (1C25: %18,9). Zayiflayan nakit FD/FAVOK 4,61 3,97 5,61 6,17
akisi nedeniyle sirket, 1¢26’da 51 mn TL net nakit pozisyonundan (TFRS 16 PP/DD 2,33 1,89 2,23 2,73

FD/S 0,98 0,86 1,15 1,25

kiralamalar dahil) 210 mn TL net borg¢ pozisyonuna gegti.

Sirket, 2026 beklentilerini korudu. Sirket, 4C25 sonuglariyla birlikte 2026
beklentilerini paylasmisti; yaklasik %10 yeni restoran acilisi (1C26’da 38 yeni
restoran acildi), %8-10 reel biiyiime (2025: %14 reel biyiime) ve FAVOK
marjinin korunmasini (2025 FAVOK mariji: %20,4) hedeflemisti.

Ozet goriisiimiiz: 1C26 sonuglarinda giiclii reel biyime, FAVOK marjinin
korunmasi ve beklentilerin lizerinde gerceklesen net kari olumlu karsiliyoruz.
Bununla birlikte, isletme sermayesindeki bozulmanin etkisiyle sirketin,
kiralamalar dahil, net bor¢ pozisyonuna ge¢mis olmasi olumlu gorisimdizui bir
miktar sinirlamaktadir. Bu ¢ergcevede, 1C26 sonuglarini genel olarak notr
olarak degerlendiriyoruz. TAB Gida, son 12 ay geriye donik 25x F/K ve 6,1x
FD/FAVOK carpanlariyla islem gdrmektedir. Sirket, bugiin Tirkiye saatiyle
16:00’da bir telekonferans diizenleyecek.
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Gelir Tablosu (Ceyreksel) (mn TL) 2025/1Q 2025/2Q 2025/3Q 2025/4Q 2026/1Q
~Satig Gelirleri 11.404 13.719 14.125 13.172 13.150
Briit Kar (Zarar) 1.530 2.549 2.399 2.043 1.531
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -572 -600 -498 -441 -486
Genel Yonetim Giderleri (-) -514 -426 -430 -553 -537
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 0 0
Diger Faaliyet Gelirleri 193 146 40 11 107
Diger Faaliyet Giderleri (-) -235 -297 -266 -246 -288
Faaliyet Kari (Zarari) 402 1.373 1.245 813 327
_ FVAOK 1.920 3.083 3.120 2.597 2.235
Finansal Gelirler 281 293 311 463 320
Finansal Giderler -355 -421 -500 -490 -496
Parasal Kazang/Kayip -215 -224 -283 -197 -170
Vergi Oncesi Kar (Zarar) 578 1.580 1.288 1.008 596
Vergi -173 -180 -204 -1.007 -372
Azinlik Paylar 0 0 0 0 0

~ AnaOrtaklik Net Dénem Kan 406 1.401 1.084 2 224
Bilango (mn TL) 2025/1Q 2025/2Q 2025/3Q 2025/4Q 2026/1Q

~ Dénen Varliklar 10.674 13.494 14.539 14.006 13.963
Nakit ve Nakit Benzerleri 6.978 6.643 6.848 3.873 4.503
Ticari Alacaklar 1.835 2.428 2.370 2.755 2.836
Stoklar 499 687 662 688 713
Duran Varliklar 17.091 23.548 25.549 26.328 26.539
Finansal Yatirimlar 0 0 0 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlal 0 0 0 0 0
Yatirnm Amaclh Gayrimenkuller 0 0 0 0 0
Maddi Duran Varliklar 9.440 13.135 13.980 14.531 14.653

~ Toplam Varliklar 27.765 37.042 40.088 40.334 40.502
~ Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.915 7.930 9.125 9.055 8.938
Finansal Borglar 1.606 2.324 2.778 2.696 2.720
Ticari Borglar 2.373 3.587 4.498 4.096 3.791

~ Uzun Vadeli Yikiimliiliikler 4.100 5.652 6.432 6.764 6.792
Finansal Borglar 2.389 3.377 4.126 4.367 4,189

_ Ozkaynaklar 17.750 23.460 24.531 24.515 24.773
~ Ana Ortakhk Ozkaynaklar 17.750 23.460 24.531 24.515 24.773
Odenmis Sermaye 261 323 300 261 261
Azinhik Paylan 0 0 0 0 0
Marjlar (Ceyreklik) 2025/1Q 2025/2Q 2025/3Q 2025/4Q 2026/1Q
Briit Kar Marji % 13,42 18,58 16,99 15,51 11,64
FVAOK Marji % 16,84 22,47 22,09 19,71 16,99
Net Kar Marji % 3,56 10,21 7,67 0,01 1,71
Vergi Oncesi Kar Marji % 5,07 11,52 9,12 7,66 4,53
Efektif Vergi Orani % -29,85 -11,38 -15,86 -99,84 -62,35
Nakit Akimi (Ceyreksel) 2025/1Q 2025/2Q 2025/3Q 2025/4Q 2026/1Q
Amortisman & itfa Paylari 1.477 1.559 1.649 1.549 1.727
Net isletme Sermayesi -39 -472 -1.466 -653 -242
isletme Sermayesindeki Degisim -706 1.328 107 678 -493
isletme Faaliyetlerinden Nakit 1.853 3.363 2.239 2.304 1.172
Operasyonel Nakit Akisi /Satis % 16,25 24,51 15,85 17,50 8,91
Yatinm Faaliyetlerinden Nakit 299 -877 -545 -3.821 1.125
Yatinm Harcamasi/Satis % 2,62 -6,39 -3,86 -29,01 8,56
Finansman Faaliyetlerinden Nakit -915 -2.289 -1.126 -1.256 -1.314
Serbest Nakit Akimi 2.152 2.486 1.694 -1.516 2.297
SNA/Satis % 18,87 18,12 12,00 -11,51 17,47
Borgluluk Goriiniimii (Ceyreksel) 2025/1Q 2025/2Q 2025/3Q 2025/4Q 2026/1Q
Net Borg (Nakit) -2.983 -2.828 -2.360 -51 210
Finansal Borglar 3.995 4.618 6.012 7.063 6.909
Net Bor¢/ FAVOK x -0,30 -0,31 -0,24 -0,01 0,02
Net Borg / Varliklar % -10,74 -9,42 -6,76 -0,13 0,52
Kaldirag x 0,56 0,58 0,63 0,65 0,63
Net Borg / Ozkaynaklar -0,17 -0,12 -0,10 0,00 0,01
YPP -129 -436 -468 -332 -23
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Uyari Notu

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Fiba Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorumda ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir.
Herhangi bir yatirim aracinin al/sat/tut 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Tum veriler, Fiba Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Burada yer alan fiyatlar, veriler
ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu kaynaklarin
kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan veya zararlardan Fiba Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve/veya Fiba
Yatirnm Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir.

FiBA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Bllyukdere Cad. Astoria No:127A i¢ Kapi No:33
Sisli/Zistanbul, Turkiye
444 30 60
www.fibayatirim.com.tr

arastirma@fibayatirim.com.tr

www.fibayatirim.com.tr X o ¢ in f



https://x.com/fibayatirim
https://www.youtube.com/@FibaYat%C4%B1r%C4%B1m
https://www.tiktok.com/@fibayatirim
https://www.instagram.com/fiba.yatirim?igsh=dHl4aTNxN2R2eDlv&utm_source=qr
https://www.facebook.com/fibayatirim/
https://www.linkedin.com/company/fibayatirim/
http://www.fibayatirim.com.tr/

