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Aksigorta, 2026 yilinin ilk ceyregine iliskin finansal sonuclarinin
ardindan bir analist toplantisi diizenledi. Toplantida dénemin
karliigini etkileyen tek seferlik kalemler, motor bransindaki
yeniden ivmelenme, motor-disi tarafta 6ne ¢ikan fiyat rekabeti ile
Akbank bankastirans kanalindaki donlisiim slirecinin seyri ele
alindi.

Finansal Performans

Aksigorta 1C26 doneminde 268 milyon TL net donem kari acikladi.

Bu rakam bir dnceki yilin ayni dénemine gore yuzde 24 geriledi.
Yénetim daralmanin agirlikli olarak iki tek seferlik kaleme bagli
oldugunu paylasti. Birincisi dnceki yillardan devreden kasko
portféylindeki bir hasar dosyasinin glincellenmesinden
kaynaklanan zarar, ikincisi ise faiz seviyesindeki yukselisin
tetikledigi sabit faizli devlet tahvili degerleme etkisi olarak
aktanldi. S6z konusu kalemlerin hari¢ tutuldugu varsayimiyla net
karin ylizde 63, teknik karin ise ylizde 39 biiyiime kaydetmis
olacag ifade edildi. Net teknik kar 1G25'teki 543 milyon TL
seviyesinden ylizde 47 daralarak 290 milyon TL'ye indi.

Aktarilan yatirim gelirleri dahil yonetim gideri 6ncesi teknik kar
ylzde 9 artisla 1.274 milyon TL diizeyine ¢ikti. Aktarilan yatirim
gelirleri 1.018 milyon TL'den 1.299 milyon TL'ye yukseldi. Sabit
faizli tahvillerdeki gecici degerleme etkisi bu kalemdeki bliyiimeyi
sinirladi. Genel giderler yiizde 58 artisla 984 milyon TL'ye
ylkseldi. Artisin temel kaynagi teknik yetkinlik, dijital ve analitik
altyapi yatinmlari ile bankasirans kanalina yénelik harcamalar
olarak aktarildi. Personel giderlerinin toplam genel giderlerin
ylzde 83'lUnu olusturdugu, ileriki ceyreklerde gider biylime
temposunun daha 6lgill seyretmesinin beklendigi ifade edildi.

Prim Uretimi ve Uriin Kompozisyonu

Brit yazilan primler ylizde 33 artisla 11.693 milyon TL seviyesine
ulastl. Gegen yil bilincli olarak yavaslatilan motor bransinda bu
donemde ivmenin geri kazanildigi belirtildi. Trafik primleri ylizde
90 buylyerek 2.026 milyon TL'ye, kasko primleri yizde 60 artisla
1.205 milyon TL'ye yiikseldi. Motor-disi primler ylizde 14
blylimeyle 5.419 milyon TL, saglik primleri ylizde 38 biylimeyle
3.042 milyon TL oldu. Toplam motor segmentindeki blylime
yuzde 77 dizeyinde gerceklesti.

Uriin kompozisyonunda motor pay! 7 puan artarken motor-disi
agirligr ylzde 46'ya geriledi. Dagitim tarafinda acente kanalinin
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Piyasa Carpanlari

F/K 4,85
PD/DD 1,49
Bilesik Rasyo (%) 132,00
Oranlar 2026/3 2025/3
Ozkaynak Karlilig 36,30 42,86
Konservasyon Orani 0,42 0,31
Bilesik Rasyo 132,00 121,00
Tazminat Tediye Orani 0,63 0,80
Hasar Prim Orani 0,73 0,76
Alinan Primler / Ozkaynaklar 5,74 7,55
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pay! 5 puan yikseldi. Banka kanalinin payi 1 puan, kurumsal
kanalin payi 4 puan geriledi. Yonetim, yilin geri kalaninda odagin
motor-disi tarafa kaydirilacagini paylasti. Bu gegiste karli biylime
onceliginin korunacag ve fiyat rekabetinin irrasyonellestigi
alanlardan kaginilacagi vurgulandi.

Teknik Performans ve Bilesik Oran

Bilesik oran 1G26'da yildan yila yaklasik 10 puan artisla ylizde 132
seviyesinde gerceklesti. Artisin belirleyici bileseni, hasar prim
oranindaki 7 puanlik yiikselis oldu ve oran ylizde 90'a ulasti.
Devreden kasko portfoyu etkisi ile motor-disinda net kazanilan
primin gérece yavas biyimesi bu hareketi besledi. Yonetim
ontmuzdeki ceyreklerde motor-disi kazanilmis primlerin artisiyla
hasar prim oraninin normallesmesini dngoriyor. Komisyon orani 2
puan artisla yizde 12'ye, gider orani ise 1 puan artisla yuzde 30'a
yukseldi.

Brans bazinda trafikte prim tretiminde yiizde 90'a varan
biytimeye karsin aktarilan yatinnm geliri dahil toplam teknik zarar
468 milyon TL'den 250 milyon TL'ye daralarak ylizde 47 iyilesme
kaydetti. Bu tablo yeni is marjlarindaki iyilesmenin somut bir
gostergesi olarak konumlandirildi. Kasko bransinda teknik kar 313
milyon TL'den 204 milyon TL'ye gerileyerek ylizde 35 diislis
gosterdi. Dususun temel nedeni gegmiste yazilan bir portféydeki
hasar dosyasi glincellemesi olarak aciklandi. Bu tek seferlik etki
harig¢ tutuldugunda kasko teknik karinin yiizde 13 biytimis
olacag ifade edildi. Motor-disi teknik kar ylizde 4 gerileyerek
1.118 milyon TL oldu.

Yonetim 1-2 yillik ufukta normalize gider orani hedefini yiizde 15
olarak ifade etti. Mevcut ylzde 30 seviyesi, stratejik 6n
yatirimlarin olgunlasmasiyla birlikte verimlilik kazanimlarina
donustigliinde hedefe yaklasmasi bekleniyor.

Yatirim Portfoyii ve Mali Gelirler

Yonetilen fon buyukligl ylzde 28 artisla 18.575 milyon TL'ye
ulasti. 2026 yili ilk ceyreginde ortalama yilliklandirilmis mali getiri
orani ylzde 36 seviyesinde gerceklesti. Vergi avantajli TL fonlarin
1G26'da yarattigi 171 milyon TL tutarindaki vergi kalkaniyla
dizeltilmis ortalama yilliklandirilmig getirinin ylizde 39'a ulastigi
paylasildi. Varlik dagiliminda faiz orani volatilitesine dogrudan
maruz sabit faizli devlet tahvillerinin payi ylizde 15 diizeyinde
bulunuyor. Vadeli mevduat ile TL repo, degisken faizli devlet
tahvili ve para piyasasi fonlarindan olusan kompozisyonun yiksek
faiz ortaminda volatiliteyi sinirlayacak sekilde sekillendirildigi, kur
riskini dengelemek amaciyla portfoylin ylzde 13'Gnin yabanci
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Ozet Gelir Tablosu 2026/3 2025/3 %
Prim Uretimi 11.7 mr 8.8mr %33
Alinan Net Prim. 4.9 mr 2.7mr %80
Teknik Gelir. 5.1 mr 3.7mr %39
Teknik Denge 289.8 mn 542.5mn %-47
Net Kar 268.2mn 352.1mn %-24
Ozet Bilanco 2026/3  2025/12 %
Nakit Benzeri Var. 23.3mr 21.Amr %10
Esas Faal. Alacak. 7.2mr 7.1 mr %0
Teknik Karsilik. 194 mr 17.2mr %13
Esas Faal. Borg. 6.8 mr 5.8mr %17
Ozkaynaklar 7.8 mr 7.6 mr %2
Ceyreklik Net Kar
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para cinsinden tahvillerde tutuldugu belirtildi.

3 x)

Sermaye Yeterliligi ve Bankasiirans ivmesi

Sermaye yeterlilik orani 1G26 sonunda yiizde 153 diizeyinde gerceklesti. Bu seviye bir dnceki yilin ayni
donemindeki ylizde 146'ya kiyasla 7 puanlik iyilesmeye isaret ediyor. Mevcut 8.165 milyon TL biydkliglindeki
kullanilabilir sermaye, 5.347 milyon TL'lik gerekli sermayenin lizerinde bulunuyor. Yénetim, oranin 2025 yilinin
ortasindan bu yana ylizde 150'nin lzerinde seyrettigini paylasti. Bu sermaye tabani zorunlu regiilasyon esiginin
Otesinde, karli blylimeyi destekleyecek bir kaynak olarak konumlandiriliyor.

Akbank bankasiirans kanalinda 2025 yilinda rln tasarimi ve siirec altyapisi kapsaminda diizenlemeler
tamamlandi. 2026 yilinin basinda kanaldaki satis organizasyonu yeniden yapilandirildi ve dijital satis inisiyatifleri
devreye alindi. Ceyregin sonuna dogru kanalda belirgin bir ivmelenme gozlendigi, Grlin kirlliminda bankastirans
Urtinlerinin genel olarak daha karli bir profil sundugu ifade edildi. Yonetim oniimiizdeki ¢ceyreklerde bu kanaldan
gelen katkinin daha goriinir hale gelecegini 6ngoriyor.

Yil genelinde tek seferlik kalemlerin normallesmesi, motor-disi bransta secici bliyiimeye odaklanilmasi ve
bankasirans kanalinin katkisiyla birlikte sirketin karli bliylime stratejisinin ilerlemeye devam etmesi bekleniyor.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



