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Is Yatirim Menkul Degerler, 2025 yilina iliskin performans ve Sirket Bilgileri

finansal sonuglarini degerlendirmek tizere 5 Mart 2026 tarihinde —— ISMEN

bir analist toplantisi gerceklestirdi. Toplantida sermaye

piyasalarindaki gelismeler, sirketin operasyonel ve finansal Hisse Fiyats 45,36

performansi ve 2026 yilina iliskin degerlendirmeler paylasildi. Fiili Dolasim Orani 29,21
Hisse Basina Kar 4,96

Sektorel Gorliniim Odenmis Sermaye 1.500.000.000

Borsa Istanbul’un TL cinsinden piyasa degeri 2025 yil sonunda Piyasa Degeri 68.640.000.000

15.537 milyar TL’ye yikselirken dolar bazinda deger 363 milyar

dolar olarak gerceklesti. Pay piyasasi toplam islem hacmi 85.758

milyar TL’ye ulasti. Yatirimci sayilarinda ise pay piyasasinda 6.503

bin, yatirim fonlarinda 5.669 bin yatirimci bulunurken diger

Urinlerdeki yatirimci sayisi 760 bine ylkseldi. Pay piyasasinda

yabanci yatirimci sahiplik orani %36 seviyesine geriledi. v

BIST Yildiz Pazar’da islem goren sirket sayisi bir 6nceki yilin 316

seviyesinden 234’e diistli. Piyasada yeni halka arz sayisi sinirli

kaldi, 2025 yilinda 18 adet halka arz gergeklestirilirken toplam

halka arz blytkligl 45,4 milyar TL oldu. Yil boyunca olumsuz

piyasa kosullari ve diistik yatinmecr ilgisi nedeniyle halka arzlarin 1H 1A 3A 6A YD 1y

yaklasik %70’ yilin ilk iki ayinda gerceklesti.
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Operasyonel Performans

Pay Piyasasi: Is Yatirim’in Borsa Istanbul pay piyasasindaki islem
hacmi, yillik bazda %35 artis gostererek 9.531 milyar TL'ye ulasti.

Piyasa Carpanlari

Bu artisla birlikte sirketin pazar payl %11,1 seviyesine F/K 9,14
ylkselirken, pay piyasasindaki tG¢iincil siradaki konumu korundu. FD/FAVOK 2,59
PD/DD 2,10

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi (VIOP): VIOP tarafinda islem
hacmi yillik %66 artisla 6.328 milyar TL’ye yiikseldi. Pazar pay!i ise PEG 2,76
%212,7’ye ulasan sirket, bu alandaki gliclii konumunu koruyarak
ikinci sirada yer aldi.

Net Borg/FAVOK -0,42

Kurumsal Finansman: Borglanma araci ihracina aracilik faaliyetleri
kapsaminda, toplam 86,8 milyar TL nominal buyuklige sahip 72

adet 6zel sektdr borglanma araci ve kira sertifikasi ihracina aracilik  Cari Oran 1,39 1,64
edildi. Bu alanda sirketin pazar payi %8,7 olarak gergeklesirken,

Oranlar 2025/12 2024/12

. Kaldirag Orani 68,16 59,17
kendi ihraci da dahil edildiginde oran %9,5’e yiikseldi. Ihraglarin )
sektorel dagiliminda finans sektorii %84, reel sektor ise %16 pay Ozkaynak Karllig 22,15 22,17
aldr. Briit Kar Marji (Ceyreklik) 2,46 2,43
Varlik Yénetimi: Is Portfy tarafindan ydnetilen toplam varlik FAVOK Marji (Geyreklik) Bl L

blyukligu yillik %85 artigla 1.418 milyar TL'ye ulasirken, yaklasik Net Kar Marji (Ceyreklik) 0,79 0,76



Fintables
Arastirma

%712 seviyesinde pazar payi elde edildi. Ayni dénemde yatirim
fonlarn %93, emeklilik yatirim fonlari ise %75 bilylime kaydetti.
Ote yandan pay kredisi biyikligi, 2024 yil sonuna kiyasla %79
artarak 19,6 milyar TL’ye ylkseldi.

Finansal Performans

Enflasyon muhasebesi uygulanmamis ve bagimsiz denetimden
gecmemis finansal sonuglara gore 2025 yilinda operasyonel
gelirler yillik %42 artisla 28.737 milyon TL'ye ulasti. Aracilik
gelirleri %20, varlik yonetimi gelirleri ise %67 biylime kaydetti.
Net kar %12 artigla 13.332 milyon TL olarak gerceklesirken
ortalama 6zkaynak karlilig1 %51 seviyesinde olusarak hem
enflasyon oraninin hem de risksiz faiz oranlarinin belirgin sekilde
Uzerinde kaldI.

Enflasyon muhasebesi uygulanmis finansal sonuclara gore ise
2025 net kari 7.445 milyon TL olarak aciklandi ve yillik %3 artis
kaydetti. Enflasyon muhasebesine gore ortalama 6zkaynak
karliligl %23 seviyesinde gerceklesti. Operasyonel gelirler
enflasyona gore dizeltilmis bazda %3 artarak 31.265 milyon
TL’ye ulasirken operasyonel giderler %47 yiikseldi. Faaliyet kari
ise %12 gerileyerek 21.274 milyon TL oldu.

Gelir Yapisinin Kirilimi

Enflasyona gore dlzeltilmis operasyonel gelirlerin ylizdesel
kirlliminda alim satim, faiz ve tlrev gelirleri %41 ile en buyik payi
alirken bunu %33 ile pay kredisi faiz geliri takip etti. Aracilik
gelirleri toplamin %215’ini, portfoy yonetimi %10’unu ve kurumsal
finansman %21’ini olusturdu.

Alim satim, faiz ve tiirev gelirlerinin 13,1 milyar TL’lik tutarinin
%33’0 girisim sermayesi istiraklerinden, %21’i pay senedi, sabit
getirili menkul kiymet ve ana piyasa alim satim faaliyetlerinden
Uretildi. Varlik yonetimi gelirleri %2,5, musteri bazli islemlerden
kaynaklanan faiz ve tlrev gelirleri ise %40 civarinda olustu. Kalan
%4 ise temetti geliri ve finansal yatinmlarin degerleme
kazanglarindan saglandi.

Komisyon gelirleri toplami 7.928 milyon TL olarak gerceklesti.
Aracilik faaliyeti %57, portfdy yonetimi %39 ve kurumsal
finansman %4 paya sahip oldu. Aracilik gelirleri yillik bazda %4
gerilerken portfoy yonetimi gelirleri %24 biylime kaydetti.
Kurumsal finansman gelirleri ise diistik yatirim aktivitesinin
etkisiyle %31 azald!.
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Ozet Gelir Tablosu 2025/12 2024/12 %
Satiglar 1.6 tr 1.3tr %28
Brit Kar 31.3 mr 30.4 mr %3
Faal. Kari 21.3 mr 243 mr %-12
FAVOK 225mr 23.2mr %-3
Net Kar 7.4 mr 7.2 mr %3
Ozet Bilanco 2025/12 2025/9 %
Donen Var. 107.6 mr 95.2mr %13
Duran Var. 10.1 mr 9.4 mr %7
Fin. Borglar 11.5 mr 7.4mr %56
Net Borg -9.5 mr -9.4 mr %1
Ozkaynaklar 324mr  29.9mr %8
Ceyreklik Satislar
2024/12 2025/3 2025/6 2025/9 2025/12
Ceyreklik FAVOK
2024/12 2025/3 2025/6 2025/9 2025/12
Ceyreklik Net Kar

2024/12 2025/3 2025/6 2025/9 2025/12
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Gider Yapisi

Operasyonel giderler yillik %47 artarak 9.878 milyon TL’ye yiikseldi. Gider dagiliminda genel yonetim giderleri
%72, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ise %28 pay aldi. Genel yénetim giderleri yillik %35 artarken
pazarlama, satis ve dagitim giderleri %95 ylkselis kaydetti. Gider/gelir rasyosu %32 olarak gerceklesti.
Enflasyona gore diizeltilmemis rakamlarla bu oran %20 seviyesinde kald!.

Gider kalemlerinin detayli kirilliminda personel ve yonetim giderleri toplamin %421’ini, borsalara 6denen saklama
ve islem Ucretleri %10’unu, reklam giderleri %13’lnl ve diger idari giderler %36’sini olusturdu. Yonetim, bir
onceki ceyrek cagrisinda dordiincl ceyrekte giderlerin ve 6zellikle kurumsal finansman maliyetlerinin diisecegini
belirtmis olup bu 6ngori gerceklesti: dordiincu ceyrekte toplam giderler tclincl ceyrege gore %10, kurumsal
finansman maliyetleri ise %36 diist.

Gelecek Beklentileri

2026 yilinin ilk iki ayinda piyasalarda bir toparlanma gézlendi. Is Yatinm’in pay piyasasi islem hacmi gecen yilin
ayni dénemine gore %91, VIOP islem hacmi ise %100 artis gosterdi. Aracilik faaliyetleri de olumlu seyretmeye
devam etti.

Pay kredisi buyukligu sektor genelinde ocak ayinda %10 azalirken bu durum yatirimcilarin yikselen hisse
fiyatlarindan faydalanarak agik pozisyonlarini kapatmalariyla agiklandi. Mevcut durumda pay kredisi talebi dalgali
olmakla birlikte yeniden artis egiliminde oldugu ifade edildi. Sirketin pay kredisi buyukligu yil basinda gecici
olarak 12,8 milyar TL’ye gerilerken sonrasinda 17,5-18 milyar TL araligina yikseldi.

Yonetim, mevcut Orta Dogu merkezli belirsizliklerin piyasa ritmini kisa vadede bozdugunu ancak belirsizligin yakin
zamanda sona ermesi halinde baz ekonomik senaryodan sapma beklenmedigini ifade etti. Halka arz tarafinda yil
basinda gli¢lii bir boru hatti bulundugu ancak 2025’te oldugu gibi piyasa kosullarinin halka arz takvimini
belirleyecegi vurgulandi. Bolgede baris sirecinin ilerlemesi halinde 2026 hedeflerine ulasilmasi éniinde 6nemli bir
engel gorulmedigi belirtildi.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



