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Turkiye Sigorta, 2026 yili ilk ceyrek finansal sonuglarinin ardindan Sirket Bilgileri
20 Nisan’da bir analist toplantisi diizenledi. Toplantida piyasa Usti

L o . Hisse Kodu TURSG

gelen karliliga ek olarak 2022'den bu yana en iyi seviyeye ulasan
bilesik oran, saglik bransinda yiritiilen portféy déniisiim, para Hisse Fiyati 14,48
politikasi normallesmesine uyarlanan yatirim stratejisi ve sermaye Fiili Dolasim Orani 18,88
iletisimine iliskin 6ncelikler masaya yatirildi. Hisse Bagina Kar 214
. . Odenmis Sermaye 10.000.000.000

Finansal Sonuclar ve Bilesik Oran

Piyasa Degeri 144.800.000.000

Tlrkiye Sigorta, ceyreklik bazda 6,4 milyar TL net kar agikladi ve

5,9 milyar TL seviyesindeki piyasa beklentisinin Gizerinde sonuclar

getirdi. Brit prim Gretimi 53,8 milyar TL'ye ulasirken nominal

%30'luk buytimenin %17'lik sigorta enflasyonu karsisinda %11

reel genislemeye denk geldigi aktarildi. Sektor primi 340 milyar TL U
diizeyine cikti ve sirket %16 pazar payiyla liderligini korudu. Ikinci
oyuncuyla arasindaki fark ceyrek sonunda 11 milyar TL'ye
genisledi ve sirket oto disI tim ana segmentlerde birinci sirada yer
ald.

Bilesik oran %90 seviyesine gerileyerek 1C25'teki %99'a kiyasla
dokuz puanlik iyilesme kaydetti ve %95'lik piyasa beklentisinin
500 baz puan lizerinde bir performans ortaya koydu. Yonetim bu
ivilesmeyi iki esit parcaya ayird. ilk bilesen, 1C25'te genel zararlar %9.9  %6.9  %24.7 %455 %22.6 BA55.0
segmentinde yasanan ve on yilda bir goriilen don olayinin yarattigi
yiiksek bazin normallesmesi oldu. kinci bilesen ise fiyatlama
disiplini, zorunlu trafikteki yapisal toparlanma ve sigorta
enflasyonunun lzerinde bliylimeden gelen operasyonel kaldirag
olarak ifade edildi. Hasar orani 900 baz puan gerileyerek %67'ye
inerken trafik hari¢ bilesik oranin %81 dlzeyine ulasti. Yonetim, PD/DD 2,64
sektor ortalamasinin 2025 yil sonunda %111 oldugunu

1H 1A 3A 6A YTD 1Y

Piyasa Carpanlari

F/K 6,75

Bilesik Rasyo (%) 90,00
hatirlatarak aradaki yapisal agigi vurguladi.
Segment Bazli Performans oranlar 2026/3 2025/3
Genel zararlar bransi 21,1 milyar TL prim Gretimi ve %68 blylime ey e 49.39 55.10
ile 2,3 milyar TL teknik kar ireterek sonuclarin basat sirikleyicisi

Konservasyon Orani 0,42 0,46

konumuna geldi. Tek basina 18,1 milyar TL prim Ureten tarim alt
bransi %47 pazar payiyla liderligini pekistirdi. Yangin ve dogal Bilesik Rasyo 90,00 99,00
afetlerde %56 bilesik orana karsilik 2,1 milyar TL teknik kar, kara
araclari kaskoda ise %36 prim blytimesiyle birlikte bilesik oranin
300 baz puan iyilesmesi 6ne ¢ikan diger basliklar oldu. Zorunlu
trafikte teknik zararin 1,6 milyar TL'den 816 milyon TL'ye Alinan Primler / Ozkaynaklar 3,67 4,58
inmesiyle yaklasik 800 milyon TL'lik iyilesme saglandi ve bilesik

oran %169'dan %128'e geriledi.

Tazminat Tediye Orani 0,90 0,75

Hasar Prim Orani 0,67 0,76



Fintables
Arastirma

Boylece sirket (st liste dokuzuncu ceyrekte bilesik orani %100'Gn
altinda tuttu. Saglik tarafinda ise prim Gretimi 5,7 milyar TL ile
yillik %14 daralirken teknik kar 171 milyon TL'ye inerek %89'luk
bir gerileme kaydetti. Yonetim bu tabloyu lic eszamanli dinamige
bagliyor. Saglik enflasyonunun 1C25'teki %49'dan bu geyrekte
%17'ye gerilemesiyle nominal biilyimenin mekanik olarak
daralmasi, yiksek 1C25 bazi ve 2026 fiyatlama glincellemelerinin
kazanilmis primlere kademeli yansimasi. Stratejik cercevede
karsiz blyik kurumsal gruplardan bilingli bicimde ¢ikilarak
kapasitenin bireysel perakende policelere yonlendirildigi aktarildi.
Acente kanali kaynakli saglik Gretiminin yillik %59 artmasi ve
portféyiin 1,1 milyon policeyi asmasi, yeniden yapilandirmaya
karsin bireysel tarafta ivmenin siirdiglinii ortaya koydu.

Portfoy Konumlanmasi

Portfoy cephesinde 2025 basindan bu yana TCMB politika faizinin
%45'ten %37'ye, manset TUFE'nin ise %38'den %31'e geriledigi
normallesme slirecinin merkez senaryoyla paralel ilerledigi
paylasildi. 2025 boyunca ve 2026 basinda déviz mevduatindan TL
devlet tahvillerine dogru bilingli bir rotasyon yurtildigu, tahvil
agiriginin portfoyde %18'den %41'e cikarildigl ve mart ayindan
bu yana dagilimin anlamli bicimde degistirilmedigi belirtildi.

Yatirim getirisinin nominal olarak %42'den %31'e gerilemesinin
TUFE seyriyle paralel oldugu, manset enflasyon referans
alindiginda reel getirinin genis 6lglide korundugu vurgulandi.
TCMB'nin gecelik fonlamayi koridorun st bandina kaydirmasi,
kisa vadeli TL enstriimanlarinin daha ylksek faizden
fiyatlanmasini saglayarak gelir goriniamiune sinirli bir pozitif katki
sunuyor. Toplam yatirim geliri ceyrekte 6,2 milyar TL'ye, net
yatirim geliri ise %12 artisla 1,3 milyar TL'ye ulasti.

Olasi bir faiz indirim gecikmesi senaryosunda mevcut portfoy
yapisinin olumsuz baski yaratmayacagi, kompozisyonun farkli
makro sonuclara karsi dayanikli kalacak bicimde kalibre edildigi
aktarild.

Sermaye Tablosu ve Temettii

Ozkaynaklar yillik %71 biyiimeyle 57 milyar TL'ye, dolar bazinda
ise %46 artisla 1,3 milyar USD'ye ulasirken diizeltilmis 6zkaynak
karlilig TL ve USD bazinda %48 olarak gerceklesti. Sermaye
yeterlilik orani %135'lik temetti esiginin yaklasik 80 puan
lzerinde %216 diizeyinde seyrederken sirket BIST 50
Endeksi'nde yer alan tek sigorta sirketi konumunu korudu.
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Ozet Gelir Tablosu 2026/3 2025/3 %
Prim Uretimi 53.8mr 41.4mr %30
Alinan Net Prim. 22.6mr 191mr %19
Teknik Gelir. 23.5mr 183 mr %29
Teknik Denge 6.9 mr 53mr %30
Net Kar 6.5 mr 45mr %42
Ozet Bilanco 2026/3  2025/12 %
Nakit Benzeri Var. 106.1mr  97.7 mr %9
Esas Faal. Alacak. 47.2mr 31.5mr %50
Teknik Karsilik. 73.0mr 67.4mr %8
Esas Faal. Borg. 220mr 12.7mr %73
Ozkaynaklar 54.8mr 49.6mr %10
Ceyreklik Net Kar
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Genel kurulda onaylanan 3 milyar TL'lik nakit temettiiniin agustos ayinda 6denecegi, %100 bedelsiz sermaye
artisinin ise SPK onayl asamasinda oldugu paylasildi. Yonetim, 2020'den bu yana kiimlatif olarak 180 milyon
dolari asan nakit temettl dagitiminin sirketin istikrarli temetti profilini pekistirdigini ifade etti.

Disik penetrasyonlu saglik ve kara aracglari segmentlerine yapilan yatirimlar, afet kayiplarina karsi strdirilen
rezerv kapasitesi ve stratejik esneklik kaygisiyla mevcut dagitim oraninin korunacagi degerlendirildi.

2026 Beklentileri

Sirket nokta beklenti vermemekle birlikte 2026 igin iki temel dnceligi 6ne ¢ikardi: Sigorta enflasyonunun lzerinde
reel prim blytmesini strdirmek ve bilesik orani kesintisiz bicimde %2100'in altinda tutma aliskanligini korumak.
Erisilebilirlik stratejisi cercevesinde saglik ve kara araclarinda bireysel police agirliginin artmaya devam edecegj,
saglik bransindaki toparlanmanin yil ilerledikge fiyatlama glincellemeleriyle kazanilmis marjlarda
somutlagsmasinin beklendigi aktarildi.

Kar kompozisyonunun teknik kar lehine kaymaya devam etmesi 6ngériliirken ceyrekte yatirim gelirinin yatay
seyrine karsin teknik karin 6zkaynak karliligini tek basina %48 diizeyinde tutmasi, yénetim tarafindan yatirim geliri
bagimliligindan teknik Gretkenlige gecis tezinin somut karsiligl olarak degerlendirildi. Risk tarafinda enerji fiyatlan
kaynakli olasi bir dezenflasyon gecikmesinde artan nominal yatirim gelirinin hasar maliyetlerindeki yapiskanlig
blylk olgtde telafi edecegi, olasi bir bliylk afet senaryosunda ise %216 diizeyindeki sermaye tamponunun
anlamli bir koruma saglayacagi paylasildi.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigs tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek
derlenmistir. Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir. Alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tglinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Fintables Bilisim Teknolojileri A.S. ile bagli
kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir.



