
Piyasa Gündemi

ABD

Küresel piyasalarda hafta sonuna girilirken risk iştahı temkinli şekilde toparlanmaya devam ediyor. Asya borsaları Orta Doğu’daki savaşın

başlamasından bu yana ilk haftalık yükselişini kaydederken yatırımcılar hafta sonu yapılacak ABD–İran görüşmelerine odaklanmış durumda.

Teknoloji hisseleri, jeopolitik risklere daha az duyarlı olmaları nedeniyle öne çıkarken özellikle Güney Kore piyasasındaki güçlü performans,

yapay zekâ yatırımlarına yönelik iştahın sürdüğüne işaret ediyor. Buna paralel olarak ABD ve Avrupa vadeli endekslerinde de yukarı yönlü

beklenti korunuyor. Enerji tarafında ise petrol fiyatları haftalık bazda sert geri çekilmeye hazırlanırken Brent’in sınırlı yükselişi piyasadaki

temkinli iyimserliği yansıtıyor, dolar güvenli liman talebinin azalmasıyla zayıflıyor.

Tüm bunlarla birlikte piyasalarda ana belirleyici unsur olmaya devam eden jeopolitik riskler tamamen ortadan kalkmış değil. Hürmüz

Boğazı’nın hâlâ kapalı olması arz endişelerini canlı tutarken ateşkesin kırılgan yapısı volatilitenin özellikle haftanın açılışlarında yüksek

kalmasına neden oluyor. İsrail’in Lübnan ile müzakereye açık kapı bırakması ve ABD’nin İran ile diplomasiye yönelmesi kısa vadede risk

iştahını desteklese de, sahadan gelen yeni saldırı haberleri bu iyimserliğin kalıcılığı konusunda soru işaretleri yaratıyor. Piyasada genel

beklenti kısa vadeli teknik toparlanmanın devam edebileceği yönünde olsa da, bazı yatırımcılar petrol arzındaki kalıcı sıkışmanın henüz

fiyatlanmadığını ve hisse senetlerinde oluşan yükselişin fazla iyimser olabileceğini düşünüyor.

Makro tarafta ise gözler ABD enflasyon verisine çevrilmiş durumda. Petrol fiyatlarındaki önceki yükselişin etkisiyle TÜFE’de aylık %0,9’luk

artış beklentisi, para politikası görünümü açısından kritik olacak. Tahvil piyasasında geri çekilme görülürken, altın fiyatlarının hafif düşüşü

güvenli liman talebinin zayıfladığını gösteriyor ancak jeopolitik gelişmelere duyarlılık sürüyor. Genel resimde piyasalar kısa vadede

diplomasinin kazanmasına bahis koyarken, hem enflasyon verisi hem de hafta sonu gerçekleşecek ABD–İran görüşmeleri, önümüzdeki

haftanın yönü açısından belirleyici olacak.

Euro Bölgesi

Avrupa borsaları haftanın son işlem gününe pozitif bir başlangıç yapmaya hazırlanırken, ABD–İran ateşkesinin korunabileceğine ve bunun

Hürmüz’ün yeniden açılmasına zemin hazırlayabileceğine yönelik iyimserlik küresel risk iştahını destekliyor. Deniz taşımacılığında

normalleşme beklentisi, enflasyon ve faiz artışı korkularını bir miktar azaltarak özellikle hisse senetlerinde alımları öne çıkarırken, vadeli

işlemlerde Euro Stoxx 50 ve Stoxx 600 endekslerinin yükselişe işaret etmesi bu pozitif havayı teyit ediyor. Ancak İsrail’in Lübnan’a yönelik

saldırılarının sürmesi ve Hürmüz Boğazı’nda devam eden kısıtlamalar, jeopolitik risklerin tamamen ortadan kalkmadığını göstererek temkinli

duruşu koruyor. Piyasaların odağında hafta sonu İslamabad’da gerçekleşecek ABD–İran görüşmeleri bulunurken, veri tarafında Almanya

enflasyonu Avrupa piyasalarının yönü açısından yakından izlenecek.

Türkiye

Yurt içinde TCMB brüt rezervleri geçen hafta 155,3 milyar dolardan 161,6 milyar dolara yükselirken, net rezervleri ise 35,1 milyar dolardan

45,7 milyar dolara yükseldi. TCMB’nin swap hariç net rezervleri geçen hafta 20,2 milyar dolardan 18,4 milyar dolara geriledi. ABD ekonomisi

geçen yılın son çeyreğinde %0,5 ile beklentilerin altında büyüme kaydederken, Fed’in favori enflasyon göstergesi olarak takip ettiği çekirdek

PCE verisi şubat ayında aylık %0,4 ve yıllık %3,0’lük artış ile beklentileri karşıladı. Verilerin fiyatlamalar üzerindeki etkisi sınırlı kalırken,

kurda hafif yükseliş eğiliminin izlendiği bir günü geride bıraktık. Bugün yurt içinde sanayi üretim endeksi, ABD’de ise enflasyon verileri

izlenecek. Ortadoğu’daki gelişmeler piyasaların odağında olacak. Dolar/TL, bu sabah 08:00 itibariyle 44,62 civarında hafif yükseliş eğiliminde

seyrediyor.
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EUR/USD

Euro, ABD–İran ateşkesinin kırılgan yapısı ve artan jeopolitik riskler nedeniyle 1.17 seviyesinin hemen altında dengelenirken, İsrail’in Lübnan’a yönelik yoğun
saldırıları ve İran’ın misilleme tehditleri piyasadaki tansiyonu yükseltti. Iran’ın yeni barış görüşmelerini reddetmesi ve Hürmüz ablukasının sürmesi petrol
fiyatlarını yukarı çekerken, Donald Trump ABD askeri varlığının anlaşma sağlanana kadar bölgede kalacağını açıkladı. Bu gelişmelerin etkisiyle piyasalarda
belirsizlik artarken, yatırımcılar Avrupa Merkez Bankası’nın 2026 sonuna kadar en az iki faiz artırımı yapabileceğini fiyatlamaya başladı. Gün içi teknik seviyeler
olarak;

Destekler: 1,1657 – 1,1617 – 1,1584

Dirençler: 1,1730 – 1,1763 – 1,1803

GBP/USD

İngiliz sterlini, ABD–İran ateşkesine yönelik kırılganlık sürerken 1.34 seviyesinin hemen altında dengelenirken, İsrail’in Lübnan’a yönelik yoğun saldırıları ve

Iran’ın misilleme tehditleri jeopolitik tansiyonu artırdı. Hürmüz ablukasının devam etmesi petrol fiyatlarını yukarı iterken, Donald Trump ABD güçlerinin

anlaşma sağlanana kadar bölgede kalacağını belirtti. Artan belirsizlik ortamında piyasalar, İngiltere Merkez Bnakası’nın 2026 sonuna kadar en az bir faiz

artırımı yapabileceği ihtimalini daha güçlü şekilde fiyatlamaya başladı. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3391 – 1,3347 – 1,3313

Dirençler : 1,3468 – 1,3502 – 1,3546
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XAU/USD

Altın fiyatları haftanın son işlem gününde ons başına 4.700 doların üzerinde dengelenirken, ABD–İran ateşkesi sonrası petrol fiyatlarında yaşanan sert düşüş enflasyon ve
faiz artışı endişelerini azaltarak değerli metali destekledi; ayrıca zayıflayan dolar da altına ek destek sağladı. Piyasalar hafta sonu İslamabad’da gerçekleşecek ABD–İran
görüşmelerine odaklanırken, JD Vance başkanlığındaki ABD heyetinin İranlı yetkililerle yapacağı temaslar yakından izleniyor. Öte yandan Benjamin Netanyahu
Lübnan’daki operasyonların ateşkes kapsamında olmadığını vurgularken, Donald Trump ise Hürmüz üzerinden geçiş ücretleri konusunda İran’a sert uyarılarda bulunarak
jeopolitik risklerin tamamen ortadan kalkmadığını gösterdi. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 4708 – 4652 - 4606

Dirençler: 4811  - 4857 - 4913

XAG/USD

Gümüş fiyatları haftanın son işlem gününde ons başına 75 doların üzerinde tutunarak üst üste üçüncü haftalık yükselişine hazırlanırken, ABD–İran ateşkesi
sonrası petrol fiyatlarında görülen sert düşüş enflasyon ve faiz artışı endişelerini azaltarak değerli metale destek sağladı. Zayıflayan dolar da gümüşü
destekleyen bir diğer unsur olurken, piyasalar hafta sonu İslamabad’da gerçekleşecek ABD–İran görüşmelerine odaklandı ve JD Vance liderliğindeki ABD
heyetinin İran ile temasları yakından izleniyor. Öte yandan Benjamin Netanyahu Lübnan’daki operasyonların ateşkes dışında kaldığını vurgularken, Donald
Trump’ın Strait of Hormuz üzerinden geçiş ücretleri konusunda İran’a yönelik uyarıları, jeopolitik risklerin tamamen ortadan kalkmadığını göstererek
fiyatlamalarda temkinli duruşun korunmasına neden oluyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 73,16 – 71,13- 69,41

Dirençler: 76,91 – 78,63 – 80,66
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BrentPetrol

Brent petrol fiyatları haftanın son işlem gününde varil başına 96 doların üzerine yükselirken, İsrail’in Lübnan’a yönelik saldırıları ve Hürmüz’ün kapalı kalmaya
devam etmesi diplomatik süreci zorlaştırarak fiyatlara yukarı yönlü baskı yaptı; ancak ABD–İran arasında varılan iki haftalık ateşkes anlaşmasına rağmen petrol
haftalık bazda %10’dan fazla düşüşe hazırlanıyor. Netanyahu Lübnan’daki operasyonların ateşkes kapsamı dışında olduğunu vurgularken, Donald Trump İran’ın
boğazdan geçiş ücretleri uygulama ihtimaline karşı sert uyarılarda bulundu. Öte yandan Suudi Arabistan’da enerji tesislerine yönelik saldırılar sonrası üretim
kapasitesinin günlük yaklaşık 600 bin varil azalması ve Hürmüz’ü bypass eden önemli bir boru hattının da hedef alınması, arz tarafındaki riskleri artırarak
piyasalarda belirsizliğin sürmesine neden oluyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 93,94- 91,53 – 88,77

Dirençler: 99,12 – 101,88 – 104,29

Crude Petrol 

WTI petrol, Orta Doğu’daki ateşkesin kırılganlığına yönelik endişelerin artmasıyla %2’nin üzerinde yükselerek 97 dolar seviyesine yaklaştı. İsrail’in Lübnan’a 
yönelik saldırıları ve Hürmüz Boğazı’nda tanker trafiğinin büyük ölçüde durması, küresel enerji arzının önemli bir kısmını riske atarak fiyatları yukarı çekti. İran’ın 
ateşkes ihlallerine vurgu yapması ve buna karşın ABD’den yeniden açılma sinyallerinin gelmesi, petrol piyasasında yüksek oynaklık ve belirsizliğin sürdüğünü 
gösteriyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 94,58- 91,23 – 87,21

Dirençler: 101,94 – 105,96 – 109,31
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Nasdaq Yakın Vade

ABD vadeli piyasalarında haftanın son işlem gününde görülen sınırlı geri çekilmeye rağmen teknoloji hisselerindeki güçlü görünüm dikkat çekiyor ve yatırımcılar

ABD–İran arasındaki kırılgan ateşkesi yakından izlemeyi sürdürüyor. Buna karşın önceki seansta Nasdaq’ın %0,83 yükselerek haftalık rallisini sürdürmesi,

özellikle teknoloji hisselerine gelen alımlarla endeksin üst üste ikinci haftayı da pozitif tamamlama potansiyelini destekliyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 24870 – 24668 - 24556

Dirençler: 25185 – 25298 - 25500

Dow Jones Yakın Vade

Dow Jones endeksi öne çıkarken, ABD vadeli piyasalarında haftanın son işlem gününde sınırlı geri çekilme görülse de yatırımcılar ABD–İran arasındaki kırılgan
ateşkes sürecini yakından izlemeyi sürdürüyor. Dow Jones’un %0,58 yükselmesi, sanayi ve değer hisselerindeki toparlanmanın sürdüğünü ve endeksin haftayı
üst üste ikinci kez kazançla kapatma potansiyelini koruduğunu gösteriyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 47799 – 47410 - 47148

Dirençler: 48450 – 48712 - 49101
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