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ABD

Kiresel piyasalarda hafta sonuna girilirken risk istahi temkinli sekilde toparlanmaya devam ediyor. Asya borsalari Orta Dogu’daki savasin
baslamasindan bu yana ilk haftalik yiikselisini kaydederken yatirnmcilar hafta sonu yapilacak ABD-iran gériismelerine odaklanmis durumda.
Teknoloji hisseleri, jeopolitik risklere daha az duyarli olmalari nedeniyle 6ne gikarken 6zellikle Gliney Kore piyasasindaki giiclii performans,
yapay zeka yatirimlarina yonelik istahin siirdiigline isaret ediyor. Buna paralel olarak ABD ve Avrupa vadeli endekslerinde de yukari yonli
beklenti korunuyor. Enerji tarafinda ise petrol fiyatlari haftalik bazda sert geri ¢ekilmeye hazirlanirken Brent’in sinirli yikselisi piyasadaki
temkinli iyimserligi yansitiyor, dolar giivenli liman talebinin azalmasiyla zayifliyor.

Tim bunlarla birlikte piyasalarda ana belirleyici unsur olmaya devam eden jeopolitik riskler tamamen ortadan kalkmis degil. Hiirmiiz
Bogazi'nin hala kapali olmasi arz endiselerini canli tutarken ateskesin kirilgan yapisi volatilitenin &zellikle haftanin agilislarinda yiiksek
kalmasina neden oluyor. israil’'in Liibnan ile miizakereye agik kapi birakmasi ve ABD’nin iran ile diplomasiye yénelmesi kisa vadede risk
istahini desteklese de, sahadan gelen yeni saldiri haberleri bu iyimserligin kaliciigi konusunda soru isaretleri yaratiyor. Piyasada genel
beklenti kisa vadeli teknik toparlanmanin devam edebilecegi yoniinde olsa da, bazi yatirimcilar petrol arzindaki kalici sikismanin heniiz
fiyatlanmadigini ve hisse senetlerinde olusan yukselisin fazla iyimser olabilecegini diistinlyor.

Makro tarafta ise gozler ABD enflasyon verisine gevrilmis durumda. Petrol fiyatlarindaki énceki yiikselisin etkisiyle TUFE’de aylik %0,9’luk
artis beklentisi, para politikasi gériinimu agisindan kritik olacak. Tahvil piyasasinda geri cekilme gorilirken, altin fiyatlarinin hafif distsu
givenli liman talebinin zayifladigini gosteriyor ancak jeopolitik gelismelere duyarlilik siriiyor. Genel resimde piyasalar kisa vadede
diplomasinin kazanmasina bahis koyarken, hem enflasyon verisi hem de hafta sonu gerceklesecek ABD-iran gériismeleri, dniimiizdeki
haftanin yonu agisindan belirleyici olacak.

Euro Bolgesi

Avrupa borsalari haftanin son islem giiniine pozitif bir baslangic yapmaya hazirlanirken, ABD-iran ateskesinin korunabilecegine ve bunun
HUrmiz'in yeniden acgilmasina zemin hazirlayabilecegine yonelik iyimserlik kiiresel risk istahini destekliyor. Deniz tasimaciliginda
normallesme beklentisi, enflasyon ve faiz artisi korkularini bir miktar azaltarak 6zellikle hisse senetlerinde alimlari 6ne ¢ikarirken, vadeli
islemlerde Euro Stoxx 50 ve Stoxx 600 endekslerinin yiikselise isaret etmesi bu pozitif havayi teyit ediyor. Ancak Israil’in Libnan’a ydnelik
saldirilarinin siirmesi ve Hirmlz Bogazi’'nda devam eden kisitlamalar, jeopolitik risklerin tamamen ortadan kalkmadigini gostererek temkinli
durusu koruyor. Piyasalarin odaginda hafta sonu islamabad’da gerceklesecek ABD-iran gériismeleri bulunurken, veri tarafinda Almanya
enflasyonu Avrupa piyasalarinin yonu agisindan yakindan izlenecek.

Tiirkive

Yurt icinde TCMB briit rezervleri gecen hafta 155,3 milyar dolardan 161,6 milyar dolara yiikselirken, net rezervleri ise 35,1 milyar dolardan
45,7 milyar dolara ylkseldi. TCMB’nin swap hari¢ net rezervleri gegen hafta 20,2 milyar dolardan 18,4 milyar dolara geriledi. ABD ekonomisi
gecen yilin son geyreginde %0,5 ile beklentilerin altinda biylime kaydederken, Fed’in favori enflasyon gostergesi olarak takip ettigi cekirdek
PCE verisi subat ayinda aylik %0,4 ve yillik %3,0’lik artis ile beklentileri karsiladi. Verilerin fiyatlamalar Gzerindeki etkisi sinirli kalirken,
kurda hafif ylkselis egiliminin izlendigi bir glini geride biraktik. Bugiin yurt icinde sanayi Gretim endeksi, ABD’de ise enflasyon verileri
izlenecek. Ortadogu’daki gelismeler piyasalarin odaginda olacak. Dolar/TL, bu sabah 08:00 itibariyle 44,62 civarinda hafif yiikselis egiliminde
seyrediyor.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

mm

15:30 Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) (Mar) 1,00% 0,30%
15:30 USD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Mar) 3,40% 2,40%
15:30 USD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) (Mar) 0,30% 0,20%
15:30 UsD Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Mar) 2,70% 2,50%
17:00 USD Michigan Enflasyon Beklentisi Nis) 3,80%
17:00 USD Michigan Tiketici Hissiyati (Nis) 51,6 53,3
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Euro, ABD-Iran ateskesinin kirilgan yapisi ve artan jeopolitik riskler nedeniyle 1.17 seviyesinin hemen altinda dengelenirken, Israil'in Libnan’a yénelik yogun
saldirilari ve Iran’in misilleme tehditleri piyasadaki tansiyonu yiikseltti. Iran’in yeni baris gériismelerini reddetmesi ve Hiirmiiz ablukasinin siirmesi petrol
fiyatlarini yukari cekerken, Donald Trump ABD askeri varliginin anlasma saglanana kadar bolgede kalacagini acikladi. Bu gelismelerin etkisiyle piyasalarda
belirsizlik artarken, yatirimcilar Avrupa Merkez Bankasi’nin 2026 sonuna kadar en az iki faiz artirimi yapabilecegini fiyatlamaya basladi. Gin ici teknik seviyeler
olarak;

Destekler: 1,1657 -1,1617 -1,1584

Direncgler: 1,1730-1,1763 -1,1803
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ingiliz sterlini, ABD—iran ateskesine ydnelik kirilganlik siirerken 1.34 seviyesinin hemen altinda dengelenirken, Israil'in Libnan’a yénelik yogun saldirilari ve
Iran’in misilleme tehditleri jeopolitik tansiyonu artirdi. Hirmiz ablukasinin devam etmesi petrol fiyatlarini yukari iterken, Donald Trump ABD gliglerinin
anlasma saglanana kadar bdlgede kalacagini belirtti. Artan belirsizlik ortaminda piyasalar, ingiltere Merkez Bnakasi'nin 2026 sonuna kadar en az bir faiz
artinmi yapabilecegi ihtimalini daha giicli sekilde fiyatlamaya basladi. Glin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3391-1,3347 - 1,3313
Direngler: 1,3468 - 1,3502 - 1,3546
GBPUSD, Daily: Great British Pound ws US Dallar 1,34257 1.34361 1.34142 1,34159
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Altin fiyatlari haftanin son islem giiniinde ons basina 4.700 dolarin {izerinde dengelenirken, ABD—iran ateskesi sonrasi petrol fiyatlarinda yasanan sert diisiis enflasyon ve
faiz artisi endiselerini azaltarak degerli metali destekledi; ayrica zayiflayan dolar da altina ek destek sagladi. Piyasalar hafta sonu islamabad’da gerceklesecek ABD—-iran
goriismelerine odaklanirken, JD Vance baskanligindaki ABD heyetinin iranli yetkililerle yapacag temaslar yakindan izleniyor. Ote yandan Benjamin Netanyahu
Liibnan’daki operasyonlarin ateskes kapsaminda olmadigini vurgularken, Donald Trump ise Hiirmiiz lizerinden gecis (icretleri konusunda iran’a sert uyarilarda bulunarak
jeopolitik risklerin tamamen ortadan kalkmadigini gésterdi. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 4708 — 4652 - 4606

Direncler: 4811 - 4857 - 4913

KALLSD, Daily: Gold ws US Dollar (1 ot = 100 ons) 4?611
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Glimis fiyatlari haftanin son islem giiniinde ons basina 75 dolarin iizerinde tutunarak st {iste {iglincii haftalik yiikselisine hazirlanirken, ABD-Iran ateskesi
sonrasi petrol fiyatlarinda goriilen sert diisiis enflasyon ve faiz artisi endiselerini azaltarak degerli metale destek sagladi. Zayiflayan dolar da giimisi
destekleyen bir diger unsur olurken, piyasalar hafta sonu Islamabad’da gerceklesecek ABD-iran gériismelerine odaklandi ve JD Vance liderligindeki ABD
heyetinin iran ile temaslari yakindan izleniyor. Ote yandan Benjamin Netanyahu Liibnan’daki operasyonlarin ateskes disinda kaldigini vurgularken, Donald
Trump’in Strait of Hormuz (zerinden gegis iicretleri konusunda Iran’a yénelik uyarilari, jeopolitik risklerin tamamen ortadan kalkmadigini gdstererek
fiyatlamalarda temkinli durusun korunmasina neden oluyor. Gln ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 73,16 — 71,13- 69,41

Direncler: 76,91 - 78,63 - 80,66
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Brent Petrol

Brent petrol fiyatlari haftanin son islem giiniinde varil basina 96 dolarin (izerine yiikselirken, israil'in Liibnan’a ydnelik saldirilari ve Hiirmiiz’iin kapali kalmaya
devam etmesi diplomatik siireci zorlastirarak fiyatlara yukari yonlii baski yapti; ancak ABD-iran arasinda varilan iki haftalik ateskes anlasmasina ragmen petrol
haftalik bazda %10’dan fazla diisiise hazirlaniyor. Netanyahu Liibnan’daki operasyonlarin ateskes kapsami disinda oldugunu vurgularken, Donald Trump iran’in
bogazdan gegis licretleri uygulama ihtimaline karsi sert uyarilarda bulundu. Ote yandan Suudi Arabistan’da enerji tesislerine ydnelik saldirilar sonrasi Gretim
kapasitesinin giinliik yaklagik 600 bin varil azalmasi ve Hirmi{z'i bypass eden 6nemli bir boru hattinin da hedef alinmasi, arz tarafindaki riskleri artirarak
piyasalarda belirsizligin sirmesine neden oluyor. Giin i¢i teknik seviyeler olarak;

Destekler: 93,94- 91,53 - 88,77

Direncler: 99,12 - 101,88 - 104,29

BREMT _M, Daily: Haziran Wadeli Brent Petrol 95,915 97,050 96,020 956,495 Diaily AUtoLevelPivat | 118,142
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WTI petrol, Orta Dogu’daki ateskesin kirilganligina ydnelik endiselerin artmasiyla %2’nin iizerinde yiikselerek 97 dolar seviyesine yaklasti. Israil’in Libnan’a
yonelik saldirilari ve Hiirmiiz Bogazi’nda tanker trafiginin bliyiik 6l¢tide durmasi, kiiresel enerji arzinin dnemli bir kismini riske atarak fiyatlar yukari ¢ekti. Iran’in

ateskes ihlallerine vurgu yapmasi ve buna karsin ABD’den yeniden agilma sinyallerinin gelmesi, petrol piyasasinda yliksek oynaklik ve belirsizligin stirdigiini
gosteriyor. Gin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 94,58- 91,23 - 87,21

Direncler: 101,94 - 105,96 — 109,31

CRUDE.m_k1, Daily: Mayis Wadeli Crude Petrol 98,072 99,226 97,5856 98,531
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ABD vadeli piyasalarinda haftanin son islem giiniinde gorilen sinirli geri cekilmeye ragmen teknoloji hisselerindeki glicli goriinim dikkat ¢ekiyor ve yatirimcilar
ABD-Iran arasindaki kirilgan ateskesi yakindan izlemeyi siirdiiriiyor. Buna karsin dnceki seansta Nasdaq'in %0,83 vyiikselerek haftalik rallisini siirdiirmesi,
ozellikle teknoloji hisselerine gelen alimlarla endeksin st Uste ikinci haftayi da pozitif tamamlama potansiyelini destekliyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 24870 — 24668 - 24556

Direncler: 25185 - 25298 - 25500

NAS100#, Eiaih,r: Nasdan 100 Endeksi Cash 25067.96 25136.83 25027.71 25068.56 DalyAutoLevelPvot 1 Log 134 51
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Dow Jones Yakin Vade

Dow Jones endeksi 6ne cikarken, ABD vadeli piyasalarinda haftanin son islem giiniinde sinirli geri cekilme gériilse de yatirimcilar ABD-iran arasindaki kirilgan
ateskes slrecini yakindan izlemeyi sirdriyor. Dow Jones’un %0,58 yiikselmesi, sanayi ve deger hisselerindeki toparlanmanin siirdigiinii ve endeksin haftayi
Uist Uste ikinci kez kazangla kapatma potansiyelini korudugunu gosteriyor. Giin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 47799 — 47410 - 47148

Direncler: 48450 -48712 - 49101

{1 Endeksi Cash 48156.70 48197.20 48109.45 45116.70
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Forex Satis Birimi

rishmet karakawvuk hAGdir [Dahili - 1921} mehmet. karakavuk 2 gedik.com
Kaan Can Yatmm Uzmam  [Dahili - 1255 kasn.can@gedik.com

Zahin Gilloen Yatmm Uzmam  {Dahili - 1320) =ahin.gulcen®gedik. com

Zelha &wsar Yatmm Uzmam  [Dahili - 1411} zeliha. avzan@gedik com

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.5. - Yatinm Damsmanhg Birimi

E-Posta @ gyd@gedik.oom
Adres : altaygesme Mahalesi Camb Sokak Fasco Flaza Mo (21 i¢ Kap Mo 45 Kat: 10-11, 12, 34843 Maltepe/istanbu
Tel :[D215) 453 D0 53

Yatirim Damsmanhgr Birimi

Eda KARADAG nAbdiir Yandimcs eda. karadag @ gedk.com
Omurcan BAL hAibdilr ¥ ardmors anurcan. bali@gedik. com
Ceren TABAN Yometmen ceren. taban@gedik. com
Yilmaz ALTUN Kedemii Uzman yilmaz. altun@ gedik. com
ENf KAYA Uzman elif. kaya@gedik.com
rashmet Bilal GONEY Uzmian Yandimrs mehmet. guney @ gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgier Gedik vatnm tarsfindan bilgilendirme amacryla haordanmestr. Yatmm sinyal, bilgl, yorum ve tavsiyelerd yatmm dangmanhd kapsaminds dedildin. Yatnm
danismanki hizmeti; arao kurumlar, portféy yénetim sicketler, mevduat kabul etmeyen bankalar fle mikster arasnda imzalanacak yatnm dansmankd sdzlesmesi cergevesingds
sunuimaktadr. Burada yer 3lan sinyal, yorum wve tavsiyeler, herhangi bir yatinm araomin abm s3bm Gnensi ya da getin vaadi olarek yoremianmamabdir. Bu gdrigler mal
durumunu e rizk ve getin terchlernize wygen olmayabilir ve sadecs burads yer alan bilgiers ve sinyallere dayanarak yatmm karan verimesi beklentlernize uwygun sonuglar
dofurmayabilic. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, verler ve bilgilerdn tam ve dodre oldufu garant] edilemer; icerk, haber verdimeksizin defistidlebilr. Tim sinyal ve veriler, Gedik

Yatnm tarzfindan giveniir ldufuns inandan kaynaklardan shnmestr. Bu sinyal ve kaynzklznn kullzndmas nedeni iz ortays okabileczk hatzlardan ve zararandan Sedik Yatnm
somambu degildir.
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