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Piyasa Glindemi

BD

Kiresel piyasalarda haftaya sert bir risk-off fiyatlama ile baslanirken, Donald Trump yonetiminin Hirmi{iz Bogazi’'na yonelik
abluka karari jeopolitik tansiyonu yeniden zirveye tasidi ve varlik fiyatlarinda ¢apraz volatiliteyi tetikledi. Enerji arzina yonelik
endiselerin hizla fiyatlanmasiyla Brent petrol %7’nin lzerinde yiikselerek 102 dolar seviyesine cikarken, bu hareket enflasyon
beklentilerini yukari cekerek hem hisse senetleri hem de tahviller (izerinde baski yaratti; S&P 500 vadeli kontratlar gerilerken
Asya piyasalarinda satislar derinlesti, Avrupa agilisina da negatif bir goriniim yansidi. Ayni anda dolarin G10 para birimlerine
karsi gilic kazanmasi ve tahvil faizlerinin ylkselmesi, piyasanin klasik giivenli liman ve enflasyon riskine karsi korunma
refleksinin devrede oldugunu gosterdi.

Makro tarafta en kritik unsur, ener;ji fiyatlarindaki bu sert ylkselisin bliylime-enflasyon dengesi lizerindeki etkisi olacak; artan
petrol fiyatlari kiiresel capta maliyet baskisini artirarak merkez bankalarinin faiz indirim beklentilerini 6teleme riskini glindeme
getirirken, 6zellikle Japonya’da 10 yillik tahvil faizinin 1997°den bu yana en yiiksek seviyelere ¢cikmasi bu fiyatlamanin kiresel
Olcekte yayildigini teyit ediyor. Buna karsin altin fiyatlarinda sinirli geri gekilme gorilmesi, yiikselen faiz ortaminin faizsiz
varliklar Gzerindeki baskisini ortaya koyarken, kripto varliklarda da temkinli bir geri gekilme dikkat cekiyor.

Jeopolitik cephede ise belirsizlik oldukca yliksek; ABD’nin Iran limanlarina giris-cikis yapan deniz trafigine miidahale plani ve
Iran’in buna karsilik verecegini agiklamasi, piyasada arz soku riskini canli tutarken, giinliik haber akisinin son derece celiskili
olmasi fiyatlamalarda sert yon degisimlerine neden oluyor. Buna ragmen piyasalardaki geri ¢cekilmenin gérece sinirli kalmasi,
yatinmcilarin bu adimi bir mizakere taktigi olarak gérmeye devam ettigini ve heniiz en koétli senaryoyu tam anlamiyla
fiyatlamadigini gosteriyor. Ancak kisa vadede artan volatilite ve enerji kaynakli maliyet baskilari nedeniyle riskli varliklarda
yukari yonli hareketlerin sinirli kalmasi beklenirken, gozler bu hafta baslayacak ABD bilanco sezonuna gevrilmis durumda.
Sirket yonetimlerinin enflasyon, talep gorinimu ve jeopolitik risklere iliskin verecegi mesajlar, mevcut kirnlgan dengede
piyasanin yoni agisindan belirleyici olacak.

Euro Bolgesi

Avrupa piyasalari haftaya sert satis baskisiyla baslarken, Donald Trump yénetiminin ABD-Iran gériismelerinin basarisizlikla
sonuglanmasinin ardindan Hirmiz Bogazi'na abluka planini giindeme getirmesi kiresel enerji krizi riskini yeniden
fiyatlamalara tasidi. Bu gelisme Avrupa endeks vadeli islemlerinde belirgin disuslere yol agcarken Euro Stoxx 50 ve Stoxx 600
kontratlarinda sirasiyla %1,5 ve %1,2’lik geri gekilmeler dikkat cekti. Jeopolitik cephede miizakerelerin anlagsmasiz sona
ermesi ve taraflarin karsilikli sert talepleri, piyasada risk istahini baskilayan ana unsur olurken, Trump’in Iran’a yénelik olasi
yeni askeri adimlar degerlendirmesi belirsizligi daha da artiriyor. Makro veri tarafinda yatirimcilar Tirkiye perakende satislari
ve Rusya ticaret verilerini takip ederken, sirket bazinda LVMH sonuglar Avrupa piyasalarinda sektor bazli ayrisma agisindan
onemli sinyaller verecek. Genel goriinimde ise enerji fiyatlarindaki yikselisin blylime ve enflasyon Uzerindeki baskiyi
artirabilecegi endisesiyle Avrupa varliklarinda temkinli ve zayif seyrin korunmasi bekleniyor.

Tiirkiye

Yurt icinde sanayi Uretim endeksi subat ayinda aylik yuzde 2,6 ve yillik yizde 2,2 oraninda artis kaydetti. Uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Fitch, Tirkiye’nin uzun vadeli doviz cinsinden kredi notunu “BB-“ olarak korurken, kredi notu
goriiniimiinii ise “pozitif”ten “duragan”a cevirdi. ABD’de TUFE mart ayinda aylik yiizde 0,9 ve yillik yiizde 3,3 ile beklentinin
hafif altinda gelse de dnceki aya gore gliclii bir yikselis kaydetti. Cekirdek tarafta ise yiikselis aylik yiizde 0,2 ve yillik yiizde 2,6
ile beklentilerin altinda kaldi. Cuma giinii aciklanin verilerin fiyatlamalara etkisi sinirli kaldi. ABD ile Iran arasinda hafta sonu
Pakistan’da yapilan baris gériismeleri sonugsuz kalirken, ABD Baskani D. Trump, Hiirmiz Bogazi’'ni abluka altina alacaklarini
bildirdi. Dolar/TL, bu sabah 08:00 itibariyle 44,70 civarinda haftaya hafif ylikselis egiliminde basliyor.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

| Saat | Ulke Agiklanacak Veriler __Beklenti | Onceki |

10:00 Tarkiye Perakende Satiglar (Aylik/Yillik) 2,40%/18,80%
10:00 Tiirkiye Cari Islemler Dengesi -7,50 Mir § -6,81 Mir §
17:00 ABD Mevcut Konut Satislan (Aylik) 4,07M 4,09M
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EUR/USD

Euro, ABD-iran baris umutlarinin zayiflamasiyla 1,17 seviyesinin altina gerileyerek son alti haftanin zirvesinden geri cekildi. Donald Trump’in Hiirmiiz Bogaz’'na
yonelik abluka ve sinirli askeri miidahale sinyalleri piyasalardaki belirsizligi artirirken, Brent petroliin 102 dolar seviyesine ylkselmesi enerji kaynakli riskleri 6ne
cikardi. Bu gelismelerle birlikte yatinmcilar Avrupa Merkez Bankasi’nin daha siki bir para politikasi izleyebilecegini fiyatlayarak 2026 sonuna kadar en az iki faiz
artisi beklentisini gliclendirdi. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1653 -1,1629-1,1600
Direncgler: 1,1691-1,1715-1,1753

ELIRLISD, D uro ws US Dollar 1.16669 1,16946 1,16639 1,16899

+1.15329
F1,14544
-1,13759
[fiE3:00 100
16 lan 2026 4 Feb 2026 23 Feh 2026 13 Mar 2026 6 Apr 2026

GBP/USD

Sterlin, ABD-iran gériismelerinin ¢cokmesi sonrasi 1,348 seviyesindeki son zirvesinden geri cekilerek 1,341 seviyesine geriledi. Donald Trump’in Hiirmiiz
Bogazi’'na yonelik abluka tehdidiyle Brent petroliin 102 dolara yiikselmesi kiiresel enflasyon risklerini artirdi. Bu gelismelerle birlikte piyasalar BoE’nin daha
sahin bir durus sergileyebilecegini fiyatlayarak 2026 sonuna kadar en az bir faiz artisi beklentisini gliglendirdi. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3384-1,3357-1,3330

Direngler: 1,3425-1,3452 - 1,3494

GBPUSD, Daly: Great British Pound vs US Dollar 1,33308 1.34143 1,33906 1,34083 palyautoLevelPot 7 |1 apaag

-1.35000

-1.37570

.ﬁ]hﬂ] 1,316850

-1.30420

—
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Altin, ABD-iran gériismelerinin basarisizlikla sonuglanmasinin ardindan Hiirmiiz Bogaz’’na yénelik abluka planlarinin enerji fiyatlarini yiikseltmesiyle 4.700 dolar
seviyesine dogru gerileyerek gecen haftaki kazancglarini geri verdi. Artan petrol fiyatlari enflasyon risklerini gliglendirirken, merkez bankalarinin faiz indirimlerini
erteleyebilecegi hatta sikilasmaya gidebilecegi beklentisi altin (izerinde baski olusturdu. Bu gelismelerle birlikte altin, catismanin baslangicindan bu yana %210’dan fazla
deger kaybederek zayif seyrini stirdiriiyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 4721- 4694 - 4657

Direncler: 4786 — 4822 - 4850

 4423.06
L4202, 71
L 3072.36
L 3742.01
L =511.66
A SRR 1 T | FE R R e 1| | =Ry | | EETEY
21 Oct 2025 1 Dec 2025 9 Jan 2026 16 Feh 2026 27 Mar 2026

XAG/USD

Glimis, ABD-Iran gériismelerinin ¢dkmesi ve Hiirmiiz Bogaz’’'na yénelik abluka planlarinin enerji krizi endiselerini artirmasiyla 75 dolarin altina gerileyerek
gecen haftaki kazanclarini geri verdi. Yikselen petrol fiyatlarinin enflasyon risklerini artirmasi, merkez bankalarinin faiz indirimlerini erteleyebilecegi hatta daha
siki bir politika izleyebilecegi beklentisini gliclendirerek giimis Uzerinde baski yaratti. Bu gelismelerle birlikte glimis, catismanin baslangicindan bu yana
%20’den fazla deger kaybederek zayif gértiinimiind siirdiriyor. Giin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 73,81 - 72,82 - 71,90

Direncler: 74,82 - 75,82 - 76,83

XAGUSD, H4: Silver vs US Dollar (1 Iot = 5000 ons) 74,4610 74.7180 74,2050 74,4300 DailyautoLevelPiot 1 Loy 1080
57,5240

24,5220
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Brent Petrol

Brent petrol, Donald Trump’in Hiirmiiz Bogazi’na yonelik abluka kararinin ardindan %8 ylikselerek 103 dolar seviyesine ¢ikarak gecen haftaki kayiplarini geri aldi.
Enerji arzina iliskin endiseler petrol ve gaz fiyatlarini yukari tasirken, artan enflasyon baskisi ve kiresel blytime riskleri piyasalarda 6ne ¢ikan ana tema oldu.
Suudi Arabistan’in Kizildeniz hatti Gizerinden retimi artirmasi arz tarafinda kismi denge unsuru olustururken, genel gériiniimde ener;ji fiyatlarinin yiiksek seyrini
korumasi bekleniyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 100,95 - 99,57 - 96,90

Direncler: 104,00 - 106,00 — 108,00

BREMNT_M, Daily: Haziran Wadel Brent Petrol 103.038 103,475 101.405 101.720 DailyAutoLevelPivot 110,142

______________________________________________________________________ 1172 MmN
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Crude Petrol

WTI petrol, Donald Trump’in Hirmiiz Bogazi’na yonelik abluka kararinin ardindan %9’un lizerinde yiikselerek 105 dolar seviyesinin {izerine ¢ikarak gecen
haftaki kayiplarini telafi etti. Enerji arzina yonelik kesintiler petrol ve gaz fiyatlarini yukari cekerken, artan enflasyon baskisi ve zayiflayan kiresel bliyime
beklentileri piyasalarda ana risk unsuru olarak 6ne ¢ikiyor. Suudi Arabistan’in alternatif hatlar (izerinden Gretimi artirmasi arz tarafinda kismi rahatlama saglasa
da, mevcut jeopolitik riskler nedeniyle enerji fiyatlarinda yliksek volatilitenin devam etmesi bekleniyor. Giin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 103,71 - 102,06 — 98,80

Direncler: 106,00 -109,00 - 112,00

CRUCE.m_k1, Daily: Mayis YWadel Crude Petrol 104,292 105,605 103,521 103601

118,000
115,000
112,000

- 70,5958
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Nasdaq Yakin Vade

Nasdag 100 vadeli islemleri, Donald Trump’in Hirmiiz Bogazi'na yonelik abluka kararinin ardindan %2’in (izerinde gerileyerek teknoloji hisseleri 6nciiliiglinde
zayIf bir agilisa isaret etti. Artan eneriji fiyatlari ve ylikselen enflasyon beklentileri, faiz indirimlerinin &telenebilecegi hatta daha siki para politikasi riskini giindeme
getirerek biiyiime hisseleri {izerinde baski olusturdu. Ote yandan bilanco sezonunun baslamasiyla birlikte Goldman Sachs ve JPMorgan Chase gibi biiyiik
finansallarin agiklayacagi sonuclar genel piyasa yoni agisindan belirleyici olacak. Giin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 24841 - 24770 - 24640

Direncler: 25041 - 25134 - 25241

MASIO0#,

Duaily: Masdag 100 Endeksi Cash 2480495 24954,15 2475870 24943.43

$

Daily AutolevelPivot Lo5134.51

reo 05,48

22440,79
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| 53059,36
| o3560,33
l | 53131.30
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Dow Jones Yakin Vade

Dow Jones vadeli islemleri, Donald Trump’in Hiirm{iz Bogazi’'na yonelik abluka kararinin ardindan %1’in tizerinde gerileyerek sanayi ve finans agirlikli hisselerde
satis baskisina isaret etti. Yiikselen enerji fiyatlarinin enflasyon risklerini artirmasi, faiz indirim beklentilerini 6teleyerek piyasa genelinde temkinli bir gorinimi
destekliyor. Bu hafta baslayacak bilango sezonunda Goldman Sachs ve JPMorgan Chase gibi blyik bankalarin agiklayacagl sonuglar endeksin yoni agisindan
kritik olacak. Glin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 47595 - 47339 - 47085

Direncler: 47773 — 48029 - 48207

&

DOW30#, Dailly:  Dow 30 Endeksi Cash 47415.20 47674.95 47322,45 47642.70

.....................................................

-450956.71
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Forex Satis Birimi

rishmet karakawvuk hAGdir [Dahili - 1921} mehmet. karakavuk 2 gedik.com
Kaan Can Yatmm Uzmam  [Dahili - 1255 kasn.can@gedik.com

Zahin Gilloen Yatmm Uzmam  {Dahili - 1320) =ahin.gulcen®gedik. com

Zelha &wsar Yatmm Uzmam  [Dahili - 1411} zeliha. avzan@gedik com

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.5. - Yatinm Damsmanhg Birimi

E-Posta @ gyd@gedik.oom
Adres : altaygesme Mahalesi Camb Sokak Fasco Flaza Mo (21 i¢ Kap Mo 45 Kat: 10-11, 12, 34843 Maltepe/istanbu
Tel :[D215) 453 D0 53

Yatirim Damsmanhgr Birimi

Eda KARADAG nAbdiir Yandimcs eda. karadag @ gedk.com
Omurcan BAL hAibdilr ¥ ardmors anurcan. bali@gedik. com
Ceren TABAN Yometmen ceren. taban@gedik. com
Yilmaz ALTUN Kedemii Uzman yilmaz. altun@ gedik. com
ENf KAYA Uzman elif. kaya@gedik.com
rashmet Bilal GONEY Uzmian Yandimrs mehmet. guney @ gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgier Gedik vatnm tarsfindan bilgilendirme amacryla haordanmestr. Yatmm sinyal, bilgl, yorum ve tavsiyelerd yatmm dangmanhd kapsaminds dedildin. Yatnm
danismanki hizmeti; arao kurumlar, portféy yénetim sicketler, mevduat kabul etmeyen bankalar fle mikster arasnda imzalanacak yatnm dansmankd sdzlesmesi cergevesingds
sunuimaktadr. Burada yer 3lan sinyal, yorum wve tavsiyeler, herhangi bir yatinm araomin abm s3bm Gnensi ya da getin vaadi olarek yoremianmamabdir. Bu gdrigler mal
durumunu e rizk ve getin terchlernize wygen olmayabilir ve sadecs burads yer alan bilgiers ve sinyallere dayanarak yatmm karan verimesi beklentlernize uwygun sonuglar
dofurmayabilic. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, verler ve bilgilerdn tam ve dodre oldufu garant] edilemer; icerk, haber verdimeksizin defistidlebilr. Tim sinyal ve veriler, Gedik

Yatnm tarzfindan giveniir ldufuns inandan kaynaklardan shnmestr. Bu sinyal ve kaynzklznn kullzndmas nedeni iz ortays okabileczk hatzlardan ve zararandan Sedik Yatnm
somambu degildir.
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