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TUT

Bim Birlesik Magazalar(Bim)'in 2023/Q2 finansallarini inceledigimizde; 57.878 Mn TL
tutarindaki satis gelirleri 6nceki yilin ayni ceyregine(2022/Q2) gore %69,6 oraninda,
4.292 Mn TL tutarindaki FAVOK rakami %52,6 oraninda ve 2.845 Mn TL tutarindaki net
donem kari da %69,8 oraninda artis gostermis durumda. Basta ‘Bim Turkiye’ olmak
Uzere toplam magaza sayisini 11065 adetten 11818 adete yukselten sirket; distk kar
marjlari, etkin maliyet yontemi ve kararlilikla uyguladigi 6zgtin magaza formatlariyla da
istikrarl buyimesini stirdirmektedir. Yilin ikinci ceyreginde ciro buyumesini destekleyen
ana unsur; gida enflasyonunun devam eden yuksek seyri olurken, asgari Ucret artisi ise

kar marjlarini baskilamistir.
Cirodaki Artis, Kar Marjlarindaki Yukselisi Destekleyen Ana Unsur Oldu!

2023/Q2 finansallarini ‘ceyreklik’ performans acisindan inceledigimizde ise; satis
gelirleri %12,7 oraninda artis gosterirken, onceki ceyrekte(2023/Q1) 82,04 dizeyinde
ver alan SMM oraninin cari ceyrekte 81,52’ye gerilemesiyle; brut kar rakamindaki
ceyreklik artis orani %16,0 ve FAVOK rakamindaki ceyreklik artis orani %36,8 oldu.
Sirketin faaliyet giderleri, “personel giderleri”” onculiginde 425 Mn TL artis gosterdi.
Onceki ceyrekte 26 Mn TL net diger esas faaliyet gideri(-) yazan sirket, cari ceyrekte ise;
daha once kesilen rekabet kurulu cezasinin ‘vergi barisi’ kapsaminda geri alinan 359 Mn
TL’lik tutarinin etkisiyle 428 Mn TL net diger esas faaliyet geliri(+) kaydetmis durumda.
Net finansman giderlerinde(-) ceyreklik olarak 93 Mn TL azalis gorulirken, vergi
giderleri(-) ise 114 Mn TL artis goéstermis durumda. Tum bu rakamlar cercevesinde 2.845
Mn TL olarak gerceklesen net donem net karindaki ceyreklik artis orani %110,1
olmustur. Sirketin, kar marjlarindaki ceyreksel (2023/Q1’den 2023/Q2’ye) degisimlere
bakacak olursak; briit kdr marji %18,0'den %18,5’e, FAVOK marji %6,1’den %7,4’e ve net
kar marji da %2,6’dan %4,9’a ylukselmis durumda. Sirketin, net yabanci para pozisyon
miktari; onceki ceyrekte 22 Mn TL acik(-) verirken, cari ceyrekteki acik(-) miktari 87 Mn
TL oldu. Sirketin operasyonlarinin buylk cogunlugunun TL Uzerinden gerceklesiyor
olmasi; kur riskini oldukca sinirlandirmaktadir. Operasyonel finansmanini i¢c kaynaklar
vasitasiyla saglayan sirketin, 2023/Q1'de %51,3 dlizeyinde yer alan 6z sermaye karlhgi
ise; 2023/Q2’'de %48,3 seviyesine gerilemistir.

Gelecege Doniik Beklentiler

Sirketin, Mart ayinda duyurulan 2023 yili beklentilerini hatirlatacak olursak; satis artisi
beklentisi %70 ile %80 araliginda(%75+/-5) yer alirken, TFRS-16(kiralama islemleri)
etkilerini de iceren FAVOK marjinin %7,0-7,5 araliginda olmasi éngériliyor. Sirketin,

2023 il

planlanmakta

yatirnm harcamalarinin satislara oraninin da %3,5 duzeyinde olmasi

Degerlendirme

Sirketin aciklamis oldugu bilanco ve gelecege yonelik beklentiler goéz onltnde
bulunduruldugunda; daha onceki degerlendirmemizde belirttigimiz 12 aylik periyot icin
232,00 TL olan hedef fiyatimizi 309,00 TL’ye ylkseltiyoruz. “TUT” olan tavsiyemizi ise

koruyoruz.

Piyasa Degeri

Hisse Fiyati 257,00
Hedef Fiyat 309,00
Getiri Potansiyeli 20,2%
Hisse Kodu BIMAS
Sektor PERAKENDE
Hisse Fiyati 257,00
Halka Aciklik Orani (%) 60,00
Yabanci Orani (%) 48,06
FD/FAVOK 11,75
F/K 16,71
PD/DD 6,02
Oz Sermaye Karlihg 48,3
Net Nakit -10.541.081.000

156.050.400.000

Satis Gelirleri (Ceyrek)

57.878
51.335
45.393
34.135
27.314

I i i I

2022/1Q 2022/2Q 2022/3Q 2022/4Q 2023/1Q 2023/2Q

SMM Oran (Ceyrek)

82,34

81,97 82,04

81,63
81,52

2022/3Q 2022/4Q 2023/1Q 2023/2Q

81,45

2022/1Q  2022/2Q

FAVOK (Ceyrek)
4.292
3.949

3.138
2.812 2.801
2.305

2022/1Q 2022/2Q 2022/3Q 2022/4Q 2023/1Q 2023/2Q

Donem Net K/Z (Ceyrek)

3.364

2.845
1.676 1.775

1.342 i i 1.354 i

2022/1Q 2022/2Q 2022/3Q 2022/4Q 2023/1Q 2023/2Q
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BILANCO (Mn TL)

22/2Q - 23/2Q 23/1Q- 23/2Q

2022/1Q  2022/2Q 2022/3Q 2022/4Q 2023/1Q 2023/2Q

Degisim (%)

Degisim (%)

Donen Varliklar 19.892 23.052 27.030 28.095 35.979 39.349 i 40,1% 4 9,4%
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.990 1.656 1.116 2.182 1.715 3.981 82,5% 4 132,1%
Stoklar 10.704 13.041 14.246 14.632 19.507 18.787 28,4% W -3,7%
Duran Varliklar 17.652 19.435 21.240 36.589 40.052 44.301 & 21,1% 4 10,6%
Maddi Duran Varliklar 8.438 9.131 10.098 22.541 23.513 24,933 4 10,6% 6,0%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 52 52 51 52 50 85 s 65,0% i 68,7%
TOPLAM VARLIKLAR 37.544 42.487 48.270 64.684 76.030 83.649 i 29,3% 4 10,0%
Kisa Vadeli Yukumluliikler 21.088 25.448 28.693 28.810 37.195 42.441 47,3% 4 14,1%
Finansal Borglar 1.891 2.228 2.362 2.450 3.222 3.263 i 33,2% 4 1,3%
Ticari Borglar 17.912 20.730 24.182 24.745 31.339 34.435 i 39,2% 4 9,9%
Uzun Vadeli Yiikiimliiltkler 7.358 8.034 8.793 10.465 12.505 15.057 43,9% 4 20,4%
Finansal Borglar 6.951 7.616 8.385 9.460 11.324 13.828 4 46,2% 4 22,1%
Ozkaynaklar 9.097 9.005 10.783 25.409 26.330 26.151 . 2,9% W -0,7%
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 8.919 8.803 10.578 25.201 26.119 25.930 4 2,9% W -0,7%
Odenmis Sermaye 607 607 607 607 607 607 == 0,0% = 0,0%
TOPLAM KAYNAKLAR 37.544 42.487 48.270 64.684 76.030 83.649 A 29,3% 4 10,0%
GELIR TABLOSU (Mn TL) 2022/1Q 2022/2Q 2022/3Q 2022/4Q 2023/1Q 2023/2Q 22/2?,-,23/2Q 23/19,-,23/2(1

Degisim (%) Degisim (%)

Satis Gelirleri 27.314 34.135 41.026 45.393 51.335 57.878 i 69,6% 4 12,7%
Satislarin Maliyeti (-) -22.246  -27.982  -33.779  -37.053  -42.115 -47.184 W -68,6% W -12,0%
Briit Kar (Zarar) 5.068 6.154 7.247 8.340 9.220 10.694 . 73,8% 4 16,0%
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -2.921 -3.503 -4.497 -4.624 -6.112 -6.387 W -82,3% W -4,5%
Genel Yonetim Giderleri (-) -399 -438 -551 -537 -918 -1.068 W -144,0% W -16,4%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 0 0 0 0 0 0== 0,0% == 0,0%
Diger Faaliyet Gelirleri 70 93 119 54 92 464 i 399,9% 4 403,6%
Diger Faaliyet Giderleri (-) -15 -38 -15 -89 -118 -36 4 7,1% 4 69,7%
Faaliyet Kan (Zarar) 1.803 2.267 2.303 3.143 2.164 3.668 61,8% 4 69,5%
Yatirm Faaliyetlerinden Gelirler 43 148 112 95 67 85 W -43,0% i 26,6%
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -4 4 0 0 -19 -28'W -788,4% W -41,7%
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirmlarin Kar/Zararlarindaki Paylar 0 0 0 0 0 0= 0,0% = 0,0%
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarari 1.842 2.419 2.414 3.238 2.211 3.725 i 54,0% 4 68,4%
Finansal Gelirler (Esas Faaliyet Disi) 84 35 61 36 19 122 i 251,2% 4 528,2%
Finansal Giderler (Esas Faaliyet Disi) (-) -298 -302 -330 -401 -493 -503 W -66,8% W -2,1%
Vergi Oncesi Kan (Zarar) 1.628 2.152 2.145 2.873 1.738 3.344 i 55,4% 4 92,4%
Surdirilen Faaliyetler Vergi Geliri (Gideri) -283 -469 -368 480 -391 -505 W -7,7% W -29,2%
Donem Net Kar (Zarar) 1.342 1.676 1.775 3.364 1.354 2.845 i 69,8% i 110,1%
FAVOK 2.305 2.812 2.801 3.949 3.138 4.292 & 52,6% 4 36,8%
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirbm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri
beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhiit icermemekte olup, zaman
icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z
konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen yatirnm aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirrmcilarin menfaatlerine
aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya
kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi
olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirnmcilar bilgilendirmek amaciyla, Galata Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Galata Menkul Degerler A.S. soz
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam
veya dogru olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Galata
Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timiu veya bir kismi Galata Menkul
Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya uclincu kisilere gosterilemez, ticari
amacla kullanilamaz. Aksi halde, Galata Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme
hakkini sakl tutar.
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