Arastirma TCMB/PPK Karari

PPK Metni Degerlendirmesi

s Tiurkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi(TCMB), bugiin acikladigi Para
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Politikasi Kurulu(PPK) kararlariyla; 1 haftalik repo ihale (politika) faiz
oranini, %35,00’den %40,00 seviyesine yiikseltti.

Faizin artirilmasi sonrasinda, TCMB/PPK karar metnine ilk olarak; “Ekim
ayinda bir miktar gerileyen manset enflasyon, son Enflasyon
Raporu'nda sunulan goriiniumle uyumlu seyretmektedir.” ifadesi
eklenirken, onceki metinde yer verilen “Yurt ici talepteki giiclii seyir,
hizmet fiyatlarindaki katilik ve enflasyon beklentilerindeki bozulma
enflasyonda yukari yonlii baski olusturmaya devam etmektedir. Ote
vandan, jeopolitik gelismeler, enflasyon goriinimiinde petrol fiyatlar
kaynakh risk olusturmaktadir.” seklindeki metin “Yurt ici talebin mevcut
seviyesi, hizmet fiyatlarindaki katilik ve jeopolitik riskler enflasyon
baskilarini canhi tutmaktadir. Ote yandan, yakin déneme iliskin
gostergeler, parasal sikilastirmanin finansal kosullara yansimasiyla yurt
ici talepteki dengelenmenin basladigina isaret etmektedir.”” seklinde

degistirilmistir.

Metne bu toplanti ile tamamen yeni olarak; “Kurul, dezenflasyonun
tesisi icin gerekli parasal sikilik diizeyine 6nemli Glglide yaklasildigini
degerlendirmistir. Bu ¢ercevede, parasal sikilastirma hizi yavaslatilacak
ve sikilastirma adimlari kisa bir zaman diliminde tamamlanacaktir. Fiyat
istikrarinin  kahlici tesisi icin gerekli parasal sikiigin ise gerektigi

miiddetge sirdiiriilecegi degerlendirilmistir.”” ifadesi eklenmistir.

“Sadelesme siireci, etki analizleri dikkate alinarak kademli olarak
ilerlemektedir” seklindeki ifade ve devamindaki metin; “Kredi faizlerinin
hedeflenen finansal sikilik diizeyiyle uyumlu oldugu degerlendirilirken,
Turk lirasi mevduat payinin artirilmasina yonelik diizenlemelerin ve
parasal sikilasmanin, aktarim mekanizmasini gi¢lendirmeye ve
bankacilik sisteminin fonlama kompozisyonunu iyilestirmeye devam
edecegi ongoriilmektedir’” seklinde degistirilmis ve secici kredi ve
miktarsal sikilastirma kararlarinin alinmaya devam edilecegi bir kez daha

vurgulanmistir.

Ozetlemek gerekirse; TCMB, politika faizini beklentilerden daha “sahin”
bir tutum ile 500 baz puan artirdi. ileriye déniik para politikasi kararlarina
iliskin olarak ise; “Kurul, dezenflasyonun tesisi i¢in gerekli parasal sikilik
diuzeyine 6nemli dl¢lide yaklasildigini degerlendirmistir. Bu ¢ergevede,
parasal sikilastirma hizi yavaslatilacak ve sikilastirma adimlar kisa bir
zaman diliminde tamamlanacaktir..” seklindeki ifadeyi aciklayici
buluyoruz. Bu kapsamda, TCMB’den Aralik ve Ocak aylarinda kademeli
olarak faiz artirrm hizinin yavaslatiilmasini ve sikilastirmanin Subat ayinda

sonlandirilmasini bekliyoruz.
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TCMB 1 Haftalik Repo Faizi
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Ekim 22
Kasim 22
Aralik 22

Ocak 23
Subat 23

Mart 23
Nisan 23
Mayis 23

Haziran 23

Eyliil 23

Ekim 23

Temmuz 23
Agustos 23

'PPKToplanti  TCMB 1 Haftalik Repo

Tarihi Faizi PR Karart
20 Ocak 22 14.00 Faiz Sabit Tutuldu
17 Subat 22 14.00 Faiz Sabit Tutuldu
17 Mart 22 14.00 Faiz Sabit Tutuldu
14 Nisan 22 14.00 Faiz Sabit Tutuldu
26 Mayis 22 14.00 Faiz Sabit Tutuldu
23 Haziran 22 14.00 Faiz Sabit Tutuldu
21 Temmuz 22 14.00 Faiz Sabit Tutuldu
18 Agustos 22 13.00 100 Bp indirildi
22 Eylul 22 12.00 100 Bp indirildi
20 Ekim 22 10.50 150 Bp indirildi
24 Kasim 22 9.00 150 Bp indirildi
22 Aralik 22 9.00 Faiz Sabit Tutuldu
19 Ocak 23 9.00 Faiz Sabit Tutuldu
23 Subat 23 8.50 50 Bp indirildi
23 Mart 23 8.50 Faiz Sabit Tutuldu
27 Nisan 23 8.50 Faiz Sabit Tutuldu
25 Mayis 23 8.50 Faiz Sabit Tutuldu
22 Haziran 23 15.00 650 Bp Artirildi
20 Temmuz 23 17.50 250 Bp Artirildi
24 Agustos 23 25.00 750 Bp Artirildi
21 Eylul 23 30.00 500 Bp Artirildi
26 Ekim 23 35.00 500 Bp Artirildi
23 Kasim 23 40.00 500 Bp Artirildi
21 Aralik 23
25 Ocak 24
22 Subat 24
21 Mart 24
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirim tavsiyesi kapsaminda hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirhm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanhigi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri
beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amacg, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhiit icermemekte olup, zaman
icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve tavsiyelerde degisiklikler s6z
konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen yatirnm aracglarinin fiyatlari ve degerleri yatirrmcilarin menfaatlerine
aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya
kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢cmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuclarin bir garantisi
olarak kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusler yatirnmcilar bilgilendirmek amaciyla, Galata Menkul Degerler A.S.
tarafindan glincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla beraber, Galata Menkul Degerler A.S. s6z
konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam
veya dogru olmamasi ve/veya giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Galata
Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Galata Menkul
Degerler A.S.'nin yazili izni olmadan cogaltilamaz, yayinlanamaz veya uclinci kisilere gosterilemez, ticari
amacla kullanilamaz. Aksi halde, Galata Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme
hakkini sakh tutar.
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