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Model Portfoy Revizeleri;

s TOASO: 27 Temmuz tarihinde yazmis oldugumuz 2023/2.Ceyrek

Finansal Degerlendirme Raporu kapsaminda; 319,50 TL olan hedef Hisse Portfoye Portfoye Giris Hisse Fiyati Hedef Fiyat Potansiyel Nominal BIST 100 Portféy  Oneri
fiyatimizi 340,00 TL'ye ylkselttik ve “AL” tavsiyemizi koruduk. Kodu Giris Tarihi Fiyati Getiri Getiri  Goreceli Getiri  Agirhgi
ALARK 1 Subat 23 63,85 123,40 163,00 32,1% 93,3% 16,8% 15% AL
“* TUPRS: 1 Agustos tarihinde yazmis oldugumuz 2023/2.Ceyrek TUPRS 1 Subat 23 74,67 146,80 172,00 172%  96,6% 16,7% 20%  TUT
Finansal Degerlendirme Raporu kapsaminda; 105,00 TL olan hedef TOASO 5 Nisan 23 197,80 268,10 340,00 26,8% 35,5% -16,0% 20% AL
fiyatimizi 129,50 Tlye yukselttik ve “AL” tavsiyemizi koruduk. BIMAS 21 Subat 23 134,30 256,00 309,00 20,7%  90,6% 25,1% 10% TUT
Ancak, son zamanlarda sirketin cirosu Uzerinde buyuk oranda etkili THYAO 1 Subat 23 130,80 256,00 307,00 19,9% 95,7% 16,2% 20% AL
olan “orta distilat’ trlnlere iliskin ortaya cikan arz acigi kaynakl SISE 1 Subat 23 38,30 53,35 72,00 35,0% 39,3% -16,0% 15% AL

artan rafineri marjlari sirket hisselerine olumlu etki etmektedir.
Surecin sirketin nakit akislarina da olumlu yansiyacagini
disinmekteyiz. Bu sebeple, sirket hisselerine dair fiyat hedefimizi
172,00 Tl'ye vyukseltiyoruz. “AL” tavsiyemizi ise “TUT”a
geviriyoruz. @’iep & &

s SISE: 7 Agustos tarihinde yazmis oldugumuz 2023/2.Ceyrek
Finansal Degerlendirme Raporu kapsaminda; 61,10 TL olan hedef
fiyatimiz1 72,00 TL'ye yukselttik ve “AL" tavsiyemizi koruduk.

s THYAO: 9 Agustos tarihinde yazmis oldugumuz 2023/2.Ceyrek
Finansal Degerlendirme Raporu kapsaminda; 237,50 TL olan hedef
fiyatimizi 307,00 TLl'ye yukselttik ve “’TUT” tavsiyemizi de 'AL”a
cevirdik.

68,49%

s BIMAS: 28 Agustos tarihinde yazmis oldugumuz 2023/2.Ceyrek
Finansal Degerlendirme Raporu kapsaminda; 232,00 TL olan hedef
fiyatimiz1 309,00 TL'ye yukselttik ve “TUT” tavsiyemizi koruduk.

s ALARK: 28 Agustos tarihinde yazmis oldugumuz 2023/2.Ceyrek
Finansal Degerlendirme Raporu kapsaminda; 114,00 TL olan hedef
fiyatimizi 163,00 TL'ye yukselttik ve “TUT” tavsiyemizi de “AL"”a ===Model Portfdy e===XU100
cevirdik.
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatinm tavsiyesi kapsaminda
hazirlanmistir ve higbir sekilde yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir siirede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhiit icermemekte olup, zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum
ve tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen yatirnrm araglarinin fiyatlari ve degerleri yatirrmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice
itibariyle yatirrmcilar anaparalarini kaybetme riski ile karsi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan ge¢mis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak
kabul edilemez.

Bu raporda yer alan tiim bilgiler ve gorisler yatirimcilan bilgilendirmek amaciyla, Galata Menkul Degerler A.S. tarafindan giincel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla
beraber, Galata Menkul Degerler A.S. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhiit etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
giincellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Galata Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timii veya bir kismi Galata Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya liglincii
kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz. Aksi halde, Galata Menkul Degerler A.S. ugramis oldugu butiin zarar ve ziyani talep etme hakkini saklh tutar.
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