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ANSGR (EU) 3C26 Finansal Sonuclar — Notr

3C26 Sonuclari beklentilere paralel (=)

Anadolu Sigorta¢/¢ +%8 ve y/y +%5 artisla 3.69mlr TL net kar acikladi. Agiklanan net kar piyasa
beklentisi olan 3.79mlr TL'nin hafif altinda gergeklesti. 9A26 dénemde net kar yillik %28 artisla
11.06mlr TL'ye ulasti. Anadolu Sigorta’'nin 6zsermaye karlilik orani 2C26 sonundaki %38.4'ten
%35.6'ya gerilemistir.

Yatirim gelirleri ¢/¢ +%7 artisla 7.2mlr TL'ye "ytkselmistir. Yonetilen portféy buyuklugu ise bir
onceki ceyrekteki 89mir TL'den 95.4mlr TL'ye cikmistir.

Sonuclara piyasa tepkisinin nétr olmasini beklemekteyiz.

Bilanco tarafinda ¢zsermaye bir onceki ceyrekteki 46.1mir TL'den 48.9mlr TL'ye gikmistir.
Beklentilere paralel gerceklesen sonuglara piyasa tepkisinin nétr olmasini  bekliyoruz.

ANSGR icin 53.40TL/hisse ve Endeks Uzeri Getiri tavsiyemizi korumaktayiz. Hisse senetleri
2027 beklentilerimize gore 2.6x F/K ve 0.7x F/DD c¢arpanlarinda islem gérmektedir. Sonuclarin
ardindan yonetim 30 Ekim saat 15:00'da bir webcast dlizenleyecektir. (=)

2025/3C 2025/4C 2026/1C 2026/2C 2026/3C 2025/9A 2026/9A 2026/3G- 2026/3G- 2026/9A-

(mnTL) 2025/3C 2026/2C 2025/9A
Hayat -disi1 Teknik Gelir 2417 27,467 27,036 27,867 29,361 61,944 84,265 22% 5% 36%
Kazanilmis Primler 16,776 18,569 19,170 20,904 21,442 44,872 61,517 28% 3% 37%
Yazilan Primler (Reastror payi dustldtkten sonra) 19,144 23,956 23,253 18,411 19,869 52,882 61534 4% 8% 16%
Yazilan Primler (Bruit) 23,449 29,965 29,570 24,620 25,236 67,918 79,426 8% 3% 17%
Kazanilmamis Primler Karsiliginda Degisim -1,980 -5,512 -4,372 2,169 1,772 -7,855 -430 -189% -18% -95%
Devam Eden Riskler Karsiliginda Degisim -388 125 289 324 -199 -155 414 -49% -161% -367%
Hayat -disi Teknik Gider (-) 19,388 -20,708 -22,285 -23,318 -24,968 -50,542 -70,571 29% 7% 40%
Gergeklesen Tazminatlar -13,847 -14,492 -15,596 -16,133 -17,733 -36,186 -49,462 28% 10% 37%
Odenen Tazminatlar -10,760 -12,163 -12,087 -12,542 -14,317 -28,476 -38,946 33% 14% 37%
Odenen Tazminatlar (Briit) -13,161 -13,508 -14,190 -15,080 -15,616 -34,361 -44,885 19% 4% 31%
Muallak Tazminatlar Karsiliginda Degisim -3,087 -2,329 -3,509 -3,590 -3,416 -7.710 -10,516 1% -5% 36%
Faaliyet Giderleri -4,801 -5,027 -5,647 -6,344 -6,104 -12,684 -18,095 27% -4% 43%
Diger Teknik Giderler -559 -791 -775 -641 -897 -1,191 -2,313 61% 40% 94%
Toplam Teknik Kar 4,730 6,759 4,751 4,550 4,393 11,403 13,694 7% -3% 20%
Yatirnm Gelirleri 9,201 8317 9,773 8,756 11,358 24,972 29,887 23% 30% 20%
Yatirim Giderleri -9,259 -8,374 -9,862 -8,742 -11,487 -25,079 -30,092 24% 31% 20%
Net Yatirnnm Geliri -58 -57 -89 13 -129 -108 -205 124% -1062% 91%
Kurumlar Vergisi -1122 -1,487 -315 1,242 -854 -2,167 -2,41 -24% -31% MN%
Net Kar 3,427 4,090 3,842 3,528 3,695 8,643 11,065 8% 5% 28%
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma BolumuU'ntin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segcilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portfoéy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusund yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen UgincU kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigl Ulkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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