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EKGYO (EU) 3C26 Finansal Sonuclari - Notr

3C26 Aciklanan Konsensus G;é?;j:i
Net Satislar (TLmn) 17.334

FVAOK (TLmn) 6.031

FVAOK Mariji 34.8%

Net Kar (TLmn) 380 820

EKGYO 3C26'da 380mn TL net kar acikladi

EKGYO 3C26 donemde piyasa beklentisi olan 820mn TL net kara kiyasla 380mn TL net kar
acikladi. Buna gore Sirket'in 9A26'daki net kari bir 6nceki yildaki 13.4mlr TL'ye kiyasla 2.87 mlr
TL seviyesinde gerceklesti. 9A26 donemde net kar tim yil hedefi olan 13.1mlr TL'nin %21.9'sini
karsiladi. Bu ceyrekte -3.66mlr TL tutarindaki ertelenmis vergi gideri net kari baskiladi. Ote
yandan 2mir TL tutarindaki parasal kazang¢ (3C25: 246mn TL) olumsuz etkiyi sinirladi.

FVAOK bu ceyrekte yillik %56 artisla 6.03mlr TL'ye cikti. 9A26 dénemde FVAOK 18.6mir TL
olurken yillik olarak %14'luk dusts gostermistir. 9A26 donemde 3269 adet bagimsiz bolimdin
satisi gerceklesirken 56.8mlr TL 6n satis performansi saglanmistir. Boylece, yil sonu hedefinin
(135mlr TL) %42'lik kismina ulasiimistir. 3C26'da ise 6n satis performansi yillik %22 artisla
11.9mlIr TL'idi.

Bilanco tarafinda, net borg buytk ¢/¢ %8'lik dususle 50.5 mir TL'ye (Damla Kent dahil degil)
gerilemistir. Ozkaynaklar ise ¢/¢ 161.7mlr TL'de yatay kalmistir.

Sonuclara nétr piyasa tepkisi bekliyoruz

Sirket’in net aktif degeri Haziran 2026'daki 216.6mlr TL'ye Eylul 2026'da 231.8mir TL'ye cikti.
Son kapanis fiyatina gére ise EKGYO'nun net aktif deger iskontosu son 3 yillik ortalamasi olan
%60'a kiyasla %71 seviyesindedir.

3C26 sonuglarina iliskin piyasa tepkisinin nétr olmasini beklemekteyiz. EKGYO igin mevcut
durumda 41TL/hisse hedef fiyat ve “Endeks Uzeri Getiri” tavsiyemiz bulunmaktadir.
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Emlak G.M.Y.O. Ozet Finansal Sonuglar Degisim

(mnTL) 3C25 4C25 1C26 2C26 3C26 9A25 9A26 3C26/3C25 3C26/2C26 9A26/9A25
Satis Gelirleri 18,437 38,877 23,852 32,417 17,334 85,228 73,603 -6% -47% -14%
Brut Kar (Zarar) 5673 7816 7,985 9,025 8,069 26,772 25,080 42% -11% -6%
Faaliyet Kari 3,685 5,398 5,886 6.324 51985 21,310 18,145 61% -6% -15%
FVAOK 3,870 5,608 6,206 6,425 6,031 21,726 18,662 56% -6% -14%
Net Diger Gelir/Gider 2,125 -1,081 51 873 1,565 5,096 2,488 -26% 79% -51%
Yatinm Faal.Gelir/Gider -334 -186 19 142 186 -334 346 m.d. 31% m.d.
Net Fnansal Gelir / Gider -3,631 -1,143 860 -4,403 -3,247 -6,079 -6,789 m.d. m.d. m.d.

Parasal Kazang / (Kayip) 246 3,994 5211 118 2,067 2,255 7.397 741% 1646% 228%

VOK 1,845 2,988 6,815 2,936 4,439 19,993 14,190 141% 51% -29%
Vergi Geliri (Gideri) -1,593 -8,935 -5,392 -1,870 -4,059 -6,583 -11,321 m.d. m.d. m.d.
Net Kar 252 -5,948 1,424 1,066 380 13,410 2,869 51% -64% -79%
Net Nakit -48,051 -75,612  -71,156 -82,271 -82,458 -48,051 -82,458 m.d. m.d. m.d.
Calisma Sermayesi -205587 -298563 -279,187 -308,941  -329,411  -205587  -329411 m.d. m.d. m.d.
Esas Faaliyet lle ligili Olusan Nakit -44,422 9422 -9,900 -6,163 6,641 -55,615 -9,423 m.d. m.d. m.d.
Ozsermaye 167,165 161,250 162,686 161,348 161,659 167,165 161,659 -3% 0% -3%
Rasyolar

Brut Kar Mariji 30.8% 20.1% 335% 27.8% 46.5% 31.4% 34.1% 15.8 puan 18.7 puan 2.7 puan
Faaliyet Kar Mariji 20.0% 13.9% 24.7% 19.5% 34.2% 25.0% 24.7% 14.3 puan 14.7 puan -0.4 puan
FVAOK Mariji 21.0% 14.4%  26.0% 19.8% 34.8% 25.5% 25.4% 13.8 puan 15 puan -0.1 puan
Net Kar Mariji 1.4% m.d. 6.0% 3.3% 2.2% 15.7% 3.9% 0.8 pp -1.1pp -11.8 pp

Analist: Emre Duman
+90 2123841270
imDu@ . -


mailto:KasimDu@garantibbvayatirim.com.tr

N\ .
s Garanti BBVA Aragtirma

Yatirnm

UYARINOTU

Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu’'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir.
Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesiya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir érttismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérustnt yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.'nin yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen UgUncu kisilerce
hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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