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ISGYO (EP) 3C26 Finansal Sonuclar — Hafif Olumlu

3C26 Aciklanan Konsensus G;é?;j:i
Net Satislar (TLmn) 2930 2610
FVAOK (TLmn) 764 135
FVAOK Mariji 26,1% 43%
Net Kar (TLmn) 654 385

ISGYO 3C26'da 654mn TL net kar acikladi (3C25: -846mn TL net zarar)

ISGYO bizim beklentimiz olan 385mn TL net karin Gzerinde 654mn TL net kar acikladi. 2C26 ve
3C25'de aciklanan net zararlar -249mn TL ve -846mnTL'idi. Bu ¢eyrekte 298mn TL tutarindaki
ertelenmis vergi geliri tahminlerimizden sapmanin ana nedenidir.

FVAOK bu ceyrekte yillik %126 ve ceyreklik %133 artisla 764mn TL seviyesinde gerceklesti. Bu
verilere gére FVAOK marji 3C26'da %26.1 olurken 2C26 ve 3C25'te sirasiyla %32.5 ve %45.2
seviyesindeydi. 9A26 dénemde FVAOK 1.4mir TL'ye yikselirken yillik %12 artis gosterdi.

Sirket’in kira geliri yillk %8 reel dususle 3C26'da 498mnTL oldu. 9A26 dénemde kira gelirleri
1.6mir TL'ye ulasti. Ote yandan konut (Litus, Manzara Adalar, Kasaba Modern, Avrupa Residence
Sisli — 2) satis gelirleri artan teslimatlar sayesinde gecen yilin ayni dénemindeki 197.9mn TL'ye
kiyasla 1.24mlr TL'ye yUkseldi. Ek olarak 3C26'da 1.18mlr TL seviyesinde arsa satisindan
(Balmumcu Arsasi) gelir kaydedildi.

Sonugclara hafif olumlu piyasa tepkisi bekliyoruz

Bilanco tarafinda ise 2C26'daki 69Tmn TL'lik net borg 3C26'da 332mn TL net nakde donmuistar.
Finansal borclar ise ¢/¢ %3 artisla 1.4mlr TL'ye cikmistir. Ozkaynaklar ceyreklik bazda 62.1mir
TL seviyesinde yatay kalmistir.

Sonuglara piyasa tepkisinin hafif olumlu olmasini bekliyoruz. ISGYO icin 22.40TL/hisse hedef
fiyat ve Endekse Paralel Getiri (EP) tavsiyemiz bulunmaktadir.
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Is G.M.Y.O. Ozet Finansal Sonuclar
(mnTL) 3C25 4C25 1G26
Satis Gelirleri 749 852 775
Brut Kar (Zarar) 455 406 487
Faaliyet Kari 332 261 307
FVAOK 339 270 316
Net Diger Gelir/Gider 91 -429 -74
Yatirm Faal.Gelir/Gider 39 0 0
Net Fnansal Gelir / Gider -9 -68 -145

Parasal Kazang / (Kayip) 42 -2 -23

VOK 419 -229 106
Vergi Geliri (Gideri) -1,265 -635 -797
Net Kar -846 -864 -690
Net Nakit -314 -962 -838
Calisma Sermayesi -2,847 -3,116 -5,442
Esas Faaliyet Ile llgili Olusan Nakit -194 231 632
Ozsermaye 63,321 62,470 61,677
Rasyolar
Brut Kar Marji 60.7% 47.7% 62.8%
Faaliyet Kar Mariji 44.3% 30.6% 39.6%
FVAOK Marji 45.2% 31.7%  40.8%
Net Kar Marji m.d. m.d. m.d.

2G26
1,009
610
314
328
476
0
-1,060
-1,011
-270
22
-249
-655
-7,968
534
61,434

60.5%
31.1%
32.5%

m.d.

3G26
2,930
955
748
764
-282
0
-85
-91
392
262
654
333
-8532
1,007
62,085

32.6%
25.5%
26.1%
22.3%

9A25
3,035
1,629
1,227
1,254
460
734
1,464
-788
979
-1,307
-328
-314
-2,847
1,854
63,321

53.7%
40.4%
41.3%

m.d.
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9A26
4,714
2,052
1370
1,408
121
0
-1,290
-1,124
228
-513
-285
333
-8,532
2174
62,085

435%
29.1%
29.9%

m.d.

Arastirma
Degisim
3C26/3G25 3C26/2G26
291% 190%
110% 57%
126% 138%
126% 133%
m.d. m.d.
m.d. m.d.
m.d. m.d.
m.d. m.d.
-7% m.d.
m.d. 1116%
m.d. m.d.
m.d. m.d.
m.d. m.d.
m.d. 89%
-2% 1%
-28.1 puan -27.8 puan
-18.7 puan -5.6 puan
-19.1 puan -6.5 puan
m.d. m.d.
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9A26/9A25
55%
26%
12%
12%
-74%
m.d.
m.d.
m.d.
-77%
m.d.

m.d.

m.d.
m.d.

m.d.
-2%

-10.1 puan
-11.4 puan
-11.4 puan

m.d.
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portféy'e girmesiya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értiismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.nin gérustnl yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.'nin yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen UgUtncu kisilerce
hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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