N .
o+ Garanti BBVA Arastirma

Yatirnm

10 Kasim 2026, 09:15

KCHOL (EU) 3C26 Finansal Sonuclar — Olumlu

Koc¢ Holding 3C26'da 34.9mir TL net kar acikladi

Ko¢ Holding 9A26 donemde yillik %203'Itk artisla 56.3mlIr TL net kar acikladli. Buna goére
3C26'da net kar 34.9mlr TL seviyesindeydi. Boylece sonuglar 3C26'da piyasa beklentisi olan
26.1mlr TL'yi asti. Ko¢ Holding 9A26 konsolide net karina Enerji segmentinin katkisi (TUPRS +
AYGAZ) 52.3 mlr TL oldu. Bunu sirasiyla Otomotiv ve Finans segmentleri 10.3mlr TL ve 1.07mlr
TL'lik katkilarla takip etti. 9A26 Kombine faaliyet kari yillik %65 artisla 230mir TL'ye ulasti.

Holding'in likidite pozisyonu 2025 yil sonundaki 815mn USD'den Eylul 2026'da 963mn USD'ye
(1Y26'da 989mn USD'ye) yukselmistir. Holding'in nakdi %80'i yabanci para cinsinde %20'si ise
TL cinsidedir. Kog¢ Holding'in solo uzun yabanci para pozisyonu 652mn USD (2C26: 612mn USD)
seviyesindedir. Boylece 1.24x kombine cari oran ile gti¢lu likidite sirmustar. 2026 YBB donemde
Ko¢ Holding 23.3mir TL temettl geliri kaydederken, 17.3mlr TL temettl o©demesi
gerceklestirmistir.

Koc Holding'in net aktif deger (NAD) iskontosu uzun dénem ortalamasi (2009-2026) olan %15'e
kiyasla %37 seviyesindedir.

Sonuclara olumlu piyasa tepkisi beklemekteyiz

USD bazinda bakildiginda vergi ¢ncesi kar (VOK) 9A25'teki 1.2mlr USD'den 9A26'da 3.8 mlr
USD'ye cikmistir. Net Kar ayni dénemde 0.3mlr USD’'den 1.15mlr USD’ye ulasmistir. Kombine
faaliyet karina en yiksek katki %72 ile Eneriji, %15 ile Finans ve %10 ile otomotiv segmentlerinden
gelmistir.

Beklentileri asan sonuglara olumlu piyasa tepkisi beklemekteyiz. KCHOL hisse senetleri igin
295.0TL/hisse ve Endeks Uzeri Getiri tavsiyemiz bulunmaktadir.
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Konsolide Finansal Géstergeler (mn TL) 9A25 9A26 y/y
Gelirler 2,535,775 2,819,080 1M%
Brut Kar 428,820 532,327 24%
Faaliyet Kari 105,226 199,249 89%
Vergi Oncesi Kar 66,432 185,839 180%
Net Donem Kari 30,213 120,349 298%
Kontrol Guctl Olmayan Paylar 11,595 63,975 452%
Ana Ortaklik Paylari 18,618 56,374 203%
Toplam Varliklar 6,610,680 6,736,183 1.9%
Toplam Ozkaynaklar 1,358,254 1,395,584 2.7%
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 842,060 851,790 1.2%
Kaynak: Sirket Sunumu
Konsolide Net Kar (TLmn) 9A26 y/y
Enerji 52,309 317%
Otomotiv 10,292 -31%
Dayanikl Tuketim (3.254) 23%
Finans 1,072 177%
Diger (4,045) -28%
Toplam 56,374 203%

Kaynak: Sirket Sunumu
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma BolumuU'ntin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segcilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen Uglncu kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi Ulkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tum talep ve dava haklarimiz saklidir.
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