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RGYAS (EU) 3C26 Finansal Sonugclar — Olumlu

3C26 Aciklanan Konsensus G;é?;j:i
Net Satislar (TLmn) 4.789 4.737 4.650
FVAOK (TLmn) 3.310 3.071 3.117
FVAOK Mariji %69 %65 %67
Net Kar (TLmn) 5.288 4.884 4.950

RGYAS 3C26 sonuclari beklentileri asti

RGYAS 3C26'da piyasa beklentisi olan 4.88mlr TL net kara (GY:4.95mir TL) kiyasla ¢/¢ %16
artisla 5.29mlr TL net kar agikladi. Daha yuksek faaliyet geliri bu ceyrekte tahminimizdeki
sapmanin ana nedeniydi. Sirket Optimum istanbul satin alimi kaynakli olarak tek seferlik 3.6mlr
TL'lik gelir kaydederken, -1.3mlr TL'lik ertelenmis vergi gideri bu etkiyi sinirladi. 3C25 ve 2GC26
donemlerinde ise net kar 11.6mlr TL ve 4.57mlr TL'idi. Béylece 9A26 dénemde net kar gecen yilin
aynidénemindeki 16.1mlr TL'ye kiyasla 13.02mlr TL oldu. Net karin yillik bazda dismesinde 2025
yilinda kaydedilen 9.8mlr TL'lik tek seferlik gelir etkisi bulunmaktadir.

FVAOK bu ceyrekte y/y %30 ve ¢/¢ %6 artisla piyasa beklentisi olan 3 mir TL'ye kiyasla 3.3mlr
TL seviyesinde gerceklesti. FVAOK marji 3C26'da %69 olurken, 3C25 ve 2C26'da sirasiyla %63.3
ve %63.9 seviyelerindeydi. 9A26 dénemde FVAOK gecen yilin ayni dénemindeki 7mlir TL'ye
kiyasla yillik %38'lik reel artisla 9.66mlr TL'ye yUkseldi.

Sirket'in kira geliri yillik %29 reel artisla 3C26'da 4.66mlr TL oldu. 9A26 dénemde ise kira gelirleri
13.7mlr TL'ye ulasti.

Sonuglara olumlu piyasa tepkisi bekliyoruz

Bilango tarafinda ise Haziran 2026 sonundaki 24.1mlr TL'lik net finansal bor¢ Eylul 2026'da hafif
yUkselerek (satin alim kaynakl) 26.2mir TL olmustur. Ozkaynaklar ceyreklik bazda %3 artisla
Eylal 2026 itibariyla 178.3mir TL seviyesine ytukselmistir. Sirket'in portfoytntn brit varlik degeri
Haziran 2026'daki 217mlr TL'den Eylal 2026'da 238mlr TL'ye ¢ikmistir.

Sonuglara piyasa tepkisinin olumlu olmasini bekliyoruz. RGYAS igin 341TL/hisse hedef fiyat ve
Endeks Uzeri Getiri (EU) tavsiyemiz bulunmaktadir.
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Ronesans Gayrimenkul Yatirim Ozet Finansal Sonuclar

(mnTL)

Satis Gelirleri

Brit Kar (Zarar)

Faaliyet Kari

FVAOK

Net Diger Gelir/Gider

Yatirim Faal.Gelir/Gider

Net Fnansal Gelir / Gider
Parasal Kazang / (Kayip)

VOK

Vergi Geliri (Gideri)

Net Kar

Net Nakit

Calisma Sermayesi

Esas Faaliyet lle llgili Olusan Nakit

Ozsermaye

Rasyolar

Brut Kar Mariji

Faaliyet Kar Mariji

FVAOK Mariji

Net Kar Mariji

3G25
4,036
2,805
2,550
2,554
231
9,360
203
1,877
12,600
-1,008
11,593
21424
528
3,268
161,888

69.5%
63.2%
63.3%
287.2%

Yatirim
4G25 1C26
4,718 4,501
3,359 3,340
3,165 3,220
3,185 3,244

736 95
3,099 311
-376 2225
1,549 3,190
7,267 5,899
-3,140 -2,736
4,127 3,163
-30,563 -22,716
-30 -243
7,722 5527
165,330 168,488
71.2% 74.2%
67.1% 71.5%
67.5% 72.1%
87.5% 70.3%

2G26
4,865
3,356
3112
3,110
2,490
13
602
1,880
6,266
-1,697
4,569
-22,400
-6.243
-1230
173,060

69.0%
64.0%
63.9%
93.9%

3G26
4,789
3,568
3,302
3,310
-25
3,764
-475
1,326
6,610
1323
5,288
-26,160
-6,691
4318
178,349

74.5%

69.0%
69.1%
110.4%

9A25
10,996
7,631
7,008
7,025
6,589
9,362
-2,688
6,166
19,739
-3,594
16,144
-21,424
528
6,632
161,888

69.4%
63.7%
63.9%
146.8%

9A26
14,156
10,264
9,634
9,664
2,560
4,062
2,351
6,396
18,775
-5,756
13,019
-26,160
-6,691
8,615
178,349

72.5%
68.1%
68.3%
92.0%

Arastirma
Degisim
3C26/3C25 3G26/2C26
19% -2%
27% 6%
30% 6%
30% 6%
m.d. m.d.
-60% m.d.
m.d. m.d.
-29% -29%
-48% 5%
m.d. m.d.
-54% 16%
m.d. m.d.
m.d. m.d.
32% m.d.
10% 3%
5puan 5.5 puan
5.8 puan 5 puan
5.8 puan 5.2 puan
-176.8 pp 16.5 pp

Analist: Kasim Emre Duman
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9A26/9A25
29%
35%
37%
38%
-61%
-57%
m.d.
1%
-5%
m.d.
-19%
m.d.
m.d.
30%
10%

3.1 puan
4.3 puan
4.4 puan
-54.9 pp
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma BolumuU'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segcilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen Uglncu kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi Ulkelerdeki yasal duzenlemelerden kaynakli tum talep ve dava haklarimiz saklidir.

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S
Nisbetiye Mahallesi Barbaros Bul. Ciftgi Towers Kule 1,
34340 Besiktas / Istanbul

Telefon: 212 384 11 21
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