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SOKM (EU) 3C26 Finansal Sonuclar — Notr

3C26 Aciklanan Konsensus G;é?;j:i
Net Satislar (TLmn) 93.007 93.960 94.193
FVAOK (TLmn) 4.827 4.651 4.710
FVAOK Mariji %5.2 %5 %5
Net Kar (TLmn) 989 953 890

SOKM 3C26 sonuglari beklentilere paralel

SOKM 3C26'da piyasa beklentisi olan 953mn TL net kara (GY:890mn TL) kiyasla y/y %188
artisla 989mn TL net kar acikladi. Gegtigimiz yilin ayni dénemindeki 967mn TL'ye kiyasla 1.59mir
TL'lik yatinm geliri bu ceyrekte net kari destekledi. Ote yandan sirket 345mn TL tutarinda
ertelenmis vergi geliri kaydetti. 3C25 ve 2C26 dénemlerinde ise net kar (zarar) 343mn TL ve -
595mn TL'idi.

FVAOK bu ceyrekte y/y %20 ve ¢/¢ %398 artisla piyasa beklentisi olan 4.65 mir TL'ye kiyasla
4.8mir TL seviyesinde gerceklesti. FVAOK marji 3C26'da %5.2 olurken, 3C25 ve 2C26'da
sirasiyla %4.4 ve %1.1 seviyelerindeydi. 9A26 dénemde FVAOK gecen yilin ayni dénemindeki
4.98mlr TL'ye kiyasla yillik %27°lik reel artisla 6.31Tmir TL'ye ylkseldi.

Sonugclara nétr piyasa tepkisi bekliyoruz

Bilanco tarafinda ise Haziran 2026 sonundaki 419mn TL'lik net nakit Eylul 2026'da 126.3mn
TL'ye gerilemistir. Ozkaynaklar ceyreklik bazda %2 artisla Eylul 2026 itibariyla 43.1mlr TL
seviyesine yukselmistir. 9A26 donemde Sirket net 125 adet yeni magaza (3C26'da +24 magaza)
acilisi gerceklestirirken 5.3mlr TL yatinm harcamasi (3C26: 1.9mlIr TL) yapmustir. isletme
sermayesinin satislara orani bir dnceki ceyrege gore %5.5 seviyesinde yatay kalmistir.

Sonuglara piyasa tepkisinin nétr olmasini bekliyoruz. SOKM igin 80TL/hisse hedef fiyat ve
Endeks Uzeri Getiri (EU) tavsiyemiz bulunmaktadir.
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Satis Gelirleri

Brut Kar (Zarar)

Faaliyet Kari

FVAOK

Net Diger Gelir/Gider

Yatinm Faal.Gelir/Gider

Net Fnansal Gelir / Gider
Parasal Kazang / (Kayip)

VOK

Vergi Geliri (Gideri)

Net Kar

Net Nakit

Calisma Sermayesi

Esas Faaliyet lle Ilgili Olusan Nakit

Ozsermaye

Rasyolar

Brut Kar Mariji

Faaliyet Kar Mariji

FVAOK Marji

Net Kar Mariji

3G25
91,945
19,584
-300
4,015
-998
967
1568
4,269
1,237
-894
343
-955
11,895
6,580
45,838

21.3%
m.d.
4.4%
0.4%

Yatirim
4G¢25 1G26
89,185 86,218
19,5681 17137
1,321 -2,923

4,670 516
-1.125 -1,288
602 540
-630 3,266
2,125 5821
169 -404
-1,901 -427
-1,732 -831
-6,348 -3,480
12,730 10,661
7,591 7976
44 085 43,080
22.0% 19.9%
1.5% m.d.
5.2% 0.6%
m.d. m.d.

2G26
90,906
17,141
-2982
969
-634
1116
1726
4,372
-774
179
-595
398
19,012
10,509
42,276

18.9%
m.d.
1.1%

m.d.

3G26
93,007
20,661
871
4,827
-1,864
1,590
737
3,559
1,335
-345
989
126
19,286
6,208
43,099

22.2%
0.9%
5.2%

1.1%

9A25
257,426
51,609
-6,001
4,989
-2,296
2,297
5,928
13,543

11,895
21,315
45,838

20.0%
m.d.
1.9%

m.d.

Analist: Kasim Emre Duman

9A26
270,130
54,939
-5,033
6,312
-3,785
3,246
5729
13,751
157
-594
-437
126
19,286
24,692
43,099

20.3%
m.d.
2.3%

m.d.

Arastirma
Degisim
3C26/3C25 3C26/2C26
1% 2%
5% 21%
m.d. m.d.
20% 398%
m.d. m.d.
64% 42%
-53% -57%
-17% -19%
8% m.d.
m.d. m.d.
188% m.d.
m.d. -68.2%
62% 1%
-6% -41%
-6% 2%
0.9 puan 3.4 puan
m.d. m.d.
0.8 puan 4.1 puan
0.7 pp m.d.

+90212 3841270
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9A26/9A25
5%
6%
m.d.
27%
m.d.
41%
-3%
2%
m.d.
m.d.

m.d.

m.d.
62%
16%
-6%

0.3 puan
m.d.
0.4 puan

m.d.
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portféy'e girmesiya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir érttismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.nin gérustnl yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.'nin yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen UgUtncu kisilerce
hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S
Nisbetiye Mahallesi Barbaros Bul. Cift¢ci Towers Kule 1,
34340 Besiktas / istanbul

Telefon: 212 384 11 21

Faks: 212 352 42 40

E-mail: arastirma@garantibbva.com.tr



