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ANSGR (EU) 1C26 Finansal Sonuclar — Notr

1C26 Aciklanan Konsensus G;é?;j:i
Net Satislar (TLmn)

FVAOK (TLmn)

FVAOK Marji

Net Kar (TLmn) 3.842 3.889 3.889

126 Sonuclari beklentilere paralel (=)

Anadolu Sigorta gectigimiz yilin ayni donemindeki 2.25mlr TL'ye kiyasla 3.8mir TL net kar (+%69
y/y net kar degisimi) aciklanmistir. Agiklanan net kar piyasa ve bizim beklentimiz olan 3.89mlr
TL'ye paralel seviyede gerceklesmistir. Kar gérinimunde hem teknik hem de yatirnim gelirlerinde
olumlu seyir devam etmistir. Buna gore Sirket'in 6zsermaye karliligi 2025 yil sonundaki

%35.4'ten %40.1'e ylukselmistir.

Duzeltilmis yatirim gelirleri yillik bazda %75'lik artis gostererek 4.28mlr TL'den 1C26'da 7.5mir
TL'ye cikmistir. Buna gore sirketin gérece ytksek risksiz getiri ortamindan olumlu etkilenmeye
devam etmistir. Yonetilen portfoy buyuklagt ise bir dnceki ceyrekteki 78mlr TL'ye kiyasla 82mlr

TL seviyesinde gerceklesmistir.

Yatay bir acilis bekliyoruz

Bilanco tarafinda 6zsermaye bir dnceki ceyrekteki 41.2mlr TL'den 42.3mir TL'ye ¢cikmistir. Karlilik
tarafindaki artisa karsin yatirim gelirlerinde ve yonetilen varlik buytkltklerinde faiz oranlarindaki
degisim kaynakli etkilerin ilgili kalemleri baskilayabildigini not ediyoruz. Beklentilere paralel

gerceklesen 1C26 sonuglarini nétr buluyoruz.

ANSGR icin 53.40TL/hisse ve Endeks Uzeri Getiri tavsiyemizi korumaktayiz. Hisse senetleri

2026 beklentilerimize gore 3.60x F/K ve 1.07x F/DD carpanlarinda islem gormektedir.

Sonugclarin ardindan yonetim saat 16:00'da bir webcast diizenleyecektir. (=)
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Boliumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portfoéy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir ¢rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusund yansitmaktadir. Bu bilgiler i1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen Uglncu kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi Ulkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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