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KCHOL (EU) 2C26 Finansal Sonuclar — Pozitif

2C26 Sonuclari Piyasa Beklentilerini Asti

Kog¢ Holding 1Y26 donemde yillik %147'lik artisla 20.3mlr TL net kar acikladl. 1C26'da net kar
522mn TL seviyesindeydi. Boylece sonuclar 2C26'da piyasa beklentisi olan 14.5mlr TL'yi astl.
Kog Holding 1Y26 konsolide net karina Enerji segmentinin katkisi (TUPRS + AYGAZ) 20.7 mir TL
oldu. Bunu sirasiyla Otomotiv ve Finans segmentleri 3.4mlr TL ve 2.2mlr TL'lik katkilarla takip
etti. Kombine faaliyet kari yillik %39 artisla 114mlr TL'ye ulasti.

Holding'in likidite pozisyonu 2025 yil sonundaki 815mn USD'den 1Y26'da 989mn USD'ye
yukselmistir. Holding'in nakdi %76 yabanci para cinsinde %24'0 ise TL cinsidedir. Kog Holding'in
solo uzun yabanci para pozisyonu 612mn USD seviyesindedir. Boylece 1.25x kombine cari oran
ile guclu likidite surmustar. 2026 YBB donemde Kog¢ Holding 22.8mlr TL temetttu geliri
kaydederken, 17.3mlr TL temettt 6demesi gerceklestirmistir.

Kog Holding'in net aktif deger (NAD) iskontosu uzun dénem ortalamasi (2009-2026) olan %15'e
kiyasla %32 seviyesindedir. Yalnizca halka acik sirketlerin ve nakit pozisyonunun Kog¢ Holding
piyasa degerine iskontosu 30/06/2026 itibariyla %27 seviyesindedir.

Halka Kapall Istiraklerde Saglam Gorinum

6A26 donemde azinlik paylari cikartilarak hesaplanan (Kog Holding payi seklinde) ve halka kapali
istirakler arasinda KogSistem ve Marina'nin defter degerleri %8 ve %67 artmustir.

Piyasa beklentilerinin Gizerinde gliclt sonuglari olumlu olarak degerlendirmekteyiz. KCHOL hisse
senetleriicin 295.0TL/hisse ve Endeks Uzeri Getiri tavsiyemizi strdriyoruz.

Siniflandirma: Acik
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Konsolide Net Kar (TLmn) 3A25 6A25 9A25 2025 3A26 6A26 y/y
Eneriji 75 3695 9676 13441 1591 2071 324%
Otomotiv 2033 6450 11069 17747 1633 3444 -60%
Dayanikli Tuketim -1036  -2321 -3239 -4443 -1204 421 ad.
Finans -855 132 -711 -589 2782 2221 1176%
Diger -1632  -1721  -2443  -4155  -4280 -6491 -186%
Toplam -1415 6235 14352 22001 522 20306 147%
Kaynak: Sirket Sunumu
Konsolide Finansal Géstergeler (mn TL) 6A25 6A26 y/y
Gelirler 1555468 1,693,964 9%
Brut Kar 266,601 306,610 15%
Faaliyet Kari 61,729 95,971 55%
Vergi Oncesi Kar 32,898 83,637 154%
Net Donem Kari 12,589 46,868 272%
Kontrol Guct Olmayan Paylar 4,352 26,562 510%
Ana Ortaklik Paylari 8,237 20,306 147%
Toplam Varliklar 6,261897 6,233,515 -0.5%
Toplam Ozkaynaklar 1,286,591 1,291,998 0.4%
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 797,632 792,639 -0.6%

Kaynak: Sirket Sunumu
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayall olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesiya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.nin goérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.'nin yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen UgUtncu kisilerce
hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakl tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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