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TCELL (EU) 1C26 Finansal Sonuclar — Notr

1C26 Aciklanan Konsensus G;ézr:i
Net Satislar (TLmn) 68,377 67,149 66,514
FVAOK (TLmn) 28,300 27,574 27,670
FVAOK Mariji 41.4% 41.1% 41.6%
Net Kar (TLmn) 4,634 4,394 4,057

Beklentilerle uyumlu sonuclar

Turkcell 1C26'da piyasa beklentisinin %5 Usttinde 4.634mn TL net kar aciklamistir. Net
kar yillik %15 ve ¢eyreksel %17 artmistir.

Yilhk olarak bakildiginda, 1C26'da faaliyet karindaki %2 daralmaya, net diger
gelirlerdeki dustse ve artan vergi giderine (1C26: 7.252mn TL; 1C25: 4.528mn TL)
karsin, net finansal giderlerin 1C25teki 14.943mn TL seviyesinden 1C26'da 3.430mn
TL'ye gerilemesi net kari desteklemistir.

Hatirlatmak gerekirse, 1C25'te kaydedilen yuksek 10.692mn TL net diger gelirlerin
temel nedeni 8.108mn TL tutarindaki kur farki gelirleri olurken, ayni dénemdeki yuksek
net finansal gider Uzerinde faiz giderleri ve kur farki giderleri etkili olmustu.

Turkcell 1C26'da piyasa beklentisiyle uyumlu ve yillik %9 artisla 68.377mn TL
konsolide gelir aciklamistir. Konsolide gelirlerin %90.5'ini olusturan Turkcell Turkiye
gelirleri, temel olarak fiyat duzenlemeleri, artan faturali abone kazanimlari, Ust
paketlere gecis stratejisi ve kurumsal segmentte glcli blydyen dijital is servisleri
gelirlerinin destegiyle yillik %8,6 artarak 61.877mn TL'ye yukselmistir. Konsolide
gelirlerin %5.5'ini olusturan Techfin segment gelirleri ise Paycell 6ncultgtnde yillik %4
artarak 3.740mn TL seviyesinde gerceklesmistir.

Turkcell'in faturall hat abone sayisi 1C26'da net 661bin olurken, toplam mobil abone
icerisindeki orani %81 olmustur. Mobil abone basina elde edilen aylik gelir (ARPU, M2M
hari¢), 1C26'da gecen yil gérulen yogun rekabet ortaminin gecikmeli etkileri ve ytksek
enflasyon nedeniyle yillik bazda %0,4 gerileyerek yatay seyretmistir

Turkcell 1C26'da piyasa beklentisiyle uyumlu ve yillik %3 artisla 28.300mn TL FAVOK
aciklamistir. %41,4 seviyesindeki konsolide FAVOK marji yillik 2.3puan daralirken,
piyasa beklentisi olan %41,1'in hafif Gzerinde gerceklesmistir.

Marjdaki daralmada artan fonlama maliyetleri, enerji giderleri, hazine payi, satilan mal
maliyeti ve personel giderleri etkili olmustur. Buna karsin operasyonel gider
disiplinindeki korunma ve Techfin segmentindeki glcli marj performansi operasyonel
karhhg desteklemistir.
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Notr piyasa etkisi bekliyoruz
Turkcell'in 1C26 sonuclarinin genel olarak beklentiler dahilinde gerceklesmesi
nedeniyle hisse etkisini Notr olarak degerlendiriyoruz

Turkcell icin Endeks Ustt Getiri (EU) tavsiyemizi 12 Aylik hedef fiyatimiz olan 154TL ile
koruyoruz.

Turkcell Ozet Finansal Sonuglar Degisim
(mnTL) 1¢25 2C25 3C25 4C25 1C26 1C26/1C25 1G26/4C25
Satis Gelirleri 62,767 62,090 65,014 65,480 68,377 9% 4%
Brut Kar (Zarar) 17,828 17,830 19,997 19,555 18,321 3% -6%
Faaliyet Kari 11,003 11,266 12,318 11,099 10,799 -2% -3%
FVAGK 27,428 28,880 30,452 28,382 28,300 3% 0%
Net Diger Gelir/Gider 10,692 13,227 5,234 5,971 1,997 -81% -67%
Yatirim Faal.Gelir/Gider 3,193 2937 2,439 2,728 2,575 -19% -6%
Deger Dusuklugt Kazanclar (Kayiplari) -254 -380 -423 -515 -359 ad. a.d.
Net Fnansal Gelir / Gider -14,943 -18,060 -9,828 -9,531 -3,430 ad. ad.
Parasal Kazang / (Kayip) 1,255 1,020 -408 -108 5,465 336% a.d.
VOK 8,561 7,503 9,271 8,987 11,887 39% 32%
Vergi Geliri (Gideri) -4,528 -2,086 -3,089 -5,041 -7,252 ad. ad.
Net Kar 4,033 5,186 6,198 3,954 4,634 15% 17%
Net Nakit -36,834 -45,792 -44,316 -52,662 -86,537 ad. ad.
Calisma Sermayesi -1,282 -3,397 -4,767 7,803 21,356 ad. 173673384
Esas Faaliyet lle ligili Olusan Nakit 20,800 37,332 33,732 43,165 14,649 -30% -66%
Ozsermaye 274,601 271,228 279,077 259,333 290,909 6% 12%
Rasyolar
Brut Kar Mariji 28.4% 28.7% 30.8% 29.9% 26.8% -1.6 puan -3.1 puan
Faaliyet Kar Marji 17.5% 18.1% 18.9% 17.0% 15.8% -1.7 puan -1.2 puan
FVAOK Mariji 43.7% 46.5% 46.8% 43.3% 41.4% -2.3 puan -2 puan
Net Kar Marji 6.4% 8.4% 9.5% 6.0% 182.8% 176.4 puan  176.8 puan

Analist: Halil Kahve
+90 (212) 384 1137
Hkahve@garantibbva.com.tr


mailto:Hkahve@garantibbva.com.tr

N\ .
s Garanti BBVA Aragtirma

Yatirnm

UYARINOTU

Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumi'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi
verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayal olarak yapilan temel analiz
ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler
ise benzer analizler ile, Arastirma Bolumu'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi
verdigi hisseler arasindan segilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris ya da
cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfdy olup; piyasa
beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak
kimulatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféoy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirnrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értismeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin goérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen ya da tamamen dcglincU kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez,
alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye ¢zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi  ve yukaridaki agiklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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