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YKBNK 3C26 Finansal Sonuclar

Yap! Kredi 3C26'da 10.7mlr TL net kar acikladi (Piyasa beklentisi: 10.5mir TL, -29% yoy, yatay
coc). Aciklanan net kar piyasa beklentisinin yaklasik %2 tizerinde gerceklesti. Béylece banka yilin
ilk dokuz ayinda 41.7mlr TL net kéra ulasirken (+10% yoy), 9A26 maddi 6zkaynak karhhgi (RoTE)
%20.6 seviyesinde gerceklesti (1Y26: %23.4, 2025: %21.4). Ceyreksel bazda net kar yatay
seyrederken, net faiz gelirlerindeki toparlanma ve giicli kredi-mevduat makasi yénetimi karlilig
destekledi. Buna karsin, artan swap maliyetleri, faaliyet giderlerindeki yikselis ve ytksek karsilk
giderleri kar bayUumesini sinirladi. Banka, ikinci ceyregin marijlar agisindan dip nokta oldugunu ve
Uguincl ceyrekte baslayan toparlanmanin yilin son ¢eyreginde hizlanmasini bekledigini belirtti.

Net faiz marji 3C26'da ceyreklik bazda 23 baz puan genisleyerek %2.70'e yiikseldi (2C26:
%?2.47, TUFE etkisinden arindirilmis karsilastirilabilir bazda). Bankanin guclu TL kredi-mevduat
makasi yonetimi marj toparlanmasinda belirleyici oldu. TL kredi-mevduat makasi ¢ceyreklik bazda
33 baz puan genisleyerek %3.8'e yukseldi (2C26: %3.4). TL kredi getirileri ceyreklik bazda 18 baz
puan artarken, TL mevduat maliyetleri 17 baz puan geriledi. Banka, TL mevduatlarini ceyreklik
bazda %20 artirmasina ragmen fonlama maliyetlerini kontrol altinda tutmayi basardi. Ozellikle
vadesiz mevduatlarin toplam mevduatlar i¢cindeki %43'luk payi ve bireysel mevduat tabanindaki
guclu géoranim marj performansini destekledi. Buna karsin, swap maliyetleri %12 coc¢ artarak
37.6mlr TL'ye yukseldi (2C26: 33.7mir TL). TUFE'ye endeksli tahvil gelirleri ise ceyreklik bazda
%10 azalarak 14.0mlr TL'ye geriledi (2C26: 15.6mlr TL). Banka, 9A26 itibariyla net faiz marjinda
yilbasindan bu yana 58 baz puan iyilesme saglarken, faiz indirimlerinin mevduat maliyetlerine
olumlu yansimasiyla dérdiincl ceyrekte marj genislemesinin hizlanmasini beklemektedir.

9A26 komisyon gelirleri %19 yoy artarak 94.6mlr TL'ye yiikseldi. Komisyon blyimesinde
sigorta araciligl (+65% yoy), yatirim drinleri (+65% yoy) ve para transferleri (+43% yoy) 6ne
cikarken, 6deme sistemlerinde gerceklestirilen altyapi gecisine iliskin tek seferlik giderler
buytmeyi sinirladi. Faaliyet giderleri %14 coc ve %33 yoy artarak 40.6mlr TL'ye yUkseldi (2C26:
35.7mlr TL). Buna ragmen, SA26 faaliyet giderleri %34 yoy blyUyerek bankanin %35'in altindaki
yil sonu hedefiyle uyumlu seyretti. Komisyonlarin faaliyet giderlerine orani %85'e geriledi (1Y26:
%388, 2025: %92).NPL orani %4.6'ya yukseldi (2C26: %4.3), artista 6zellikle teminatsiz tlketici
kredileri, kredi kartlari ve KOBI kredileri etkili oldu. 9A26 net risk maliyeti 214 baz puana
yUkselirken (1Y26: 201 baz puan, 2025: 167 baz puan), 3C26 risk maliyeti 235 baz puan
seviyesinde gerceklesti (2C26: 225 baz puan). 150-175 baz puanlhk risk maliyeti hedefi Gizerinde
ise yukari yonlt risklerin devam ettigi vurgulandi.

Piyasa etkisi notr

Sonugclarin piyasa beklentisine paralel gerceklesmesi ve net faiz marjindaki toparlanmanin
baslamasi nedeniyle piyasa etkisini notr olarak degerlendiriyoruz. Ozellikle TL kredi-mevduat
makasindaki iyilesme, mevduat maliyetlerindeki diisus ve dérdinct ceyrege iliskin olumlu marj
gorinumu destekleyici olurken, aktif kalitesindeki bozulma ve yiksek risk maliyeti karlhk
tzerindeki temel baski unsurlari olmaya devam etmektedir. Yapi Kredi icin "Endeks Uzeri"
tavsiyemizi ve 51.00 TL hedef fiyatimizi koruyoruz.
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Yapi ve Kredi Bankasi Gelir Tablosu Degisim
(mn TL) 3C25 4C25 1C26 2C26 3C26 9A25 9A26 3G26/3C25 3C26/2C26 9A26/9A25
Net Faiz Gelirleri 40,004 47,471 53,574 54,196 60,088 97,156 167,858 50% N% 73%
Komsiyon Gelirleri 30,195 30,565 30,279 31,251 33,083 79,732 94,613 10% 6% 19%
Ticariiglemler gelirleri -18,501 -21,922 -19,908 -28,477 -31,388 -41,165 -79.773 n.m. n.m. n.m.
Istirak katkisi 4,022 4,226 4,630 5,292 5,626 1,176 15,548 40% 6% 39%
Diger Gelirler 4,564 3335 12,871 4,648 4,296 17,606 21,815 -6% -8% 24%
Toplam Gelirler 60,284 63,674 81,446 66,910 71,705 164,505 220,061 19% 7% 34%
Faaliyet Giderleri 30,582 35,664 33,817 35,654 40,608 82,219 110,079 33% 14% 34%
Karsilik 6ncesi kar 29,702 28,010 47,629 31,256 31,097 82,286 109,982 5% -1% 34%
Karsilik giderleri 12,014 1,248 21,572 18,103 18,404 39,071 58,079 53% 2% 49%
Vergi 6ncesi kar 17,688 16,761 26,057 13,153 12,693 43,215 51,903 -28% -3% 20%
Vergi giderleri 2,626 7,481 5,762 2,438 2,028 5,405 10,228 -23% -17% 89%
Net Kar 15,062 9,280 20,295 10,715 10,665 37,810 41,675 -29% 0% 10%
Yapi ve Kredi Bankasi Bilanco
Brut Krediler 1,646,745 1,784,916 1,898,255 2,039,997 2,164,885 31% 6%
Menkul Kiymetler 566,858 583,642 548,085 599,536 627,790 N% 5%
Mevduat 1,630,675 1,783,460 1,839,732 1985905 2,241,482 37% 13%
Ozkaynaklar 241,283 255,606 271,123 286,488 296,201 23% 3%
Toplam 3,040,767 3,171,616 3,402,259 3,572,390 3,978,560 31% 1%

Kaynak: Sirket verileri, Garanti BBVA Yatirim
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portféy'e girmesiya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir érttismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.nin gérusunt yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.'nin yazili izni olmadikg¢a igerigi kismen ya da tamamen tguncu kisilerce
hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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