N\ .
s Garanti BBVA Aragtirma

Yatirnm
11.05.2026 09:00

HALKB 1C26 Finansal Sonuclar

Halkbank 1C26'da beklentilerin Gzerinde, 9.5mlr TL net kar acikladi (Piyasa beklentisi: 8. 7mlr TL,
+48%vy/y, +37% ¢/¢). Banka'nin 6zkaynak karlihgi 1C26'da %17.4 seviyesine yikselirken (2025:
%14.6), glicli net faiz gelirleri ve dusuk karsilik giderleri net kari destekleyen ana unsurlar
olmustur.

Swap duzeltilmis net faiz marji 1C26'da %3.6 seviyesine yukselirken (4C25: %2.9, ¢/¢: +0.7
puan), net faiz gelirleri de ceyreksel bazda %23 artis géstermistir. Marjdaki iyilesmede 6zellikle
TL kredi-mevduat spreadindeki toparlanma etkili olmustur. Komisyon gelirleri ceyreksel bazda
%4 gerilerken, yillik bazda %34 bluyume gostermistir. Komisyon buytmesi agirlikli olarak 6deme
sistemleri, para transferleri ve gayrinakdi kredi komisyonlarindan kaynaklanmaktadir. Faaliyet
giderleri ceyreksel bazda %5 ve yillik bazda %53 artis gostermistir. Buna ragmen, guclu gelir
performansi sayesinde gider/gelir orani 1C26'da %62.8 seviyesine gerilemistir (2025: %65.5).
Komisyonlarin faaliyet giderlerine orani ise %52 seviyesinde gerceklesmistir (2025: %57). Aktif
kalitesi tarafinda sinirli bozulma egilimi devam etmektedir. Takipteki kredi orani 1¢26'da %3.5
seviyesine yUkselirken (2025: %3.3), yakin izlemedeki kredilerin toplam kredilere oraniise %8.6
seviyesine gerilemistir (2025: %9.1). Risk maliyeti tarafinda ise iyilesme gorilmektedir. Net risk
maliyeti 2025'teki 128bps seviyesinden 1C26'da 118bps seviyesine gerilemistir.

Piyasa etkisi sinirli pozitif

Beklentilerin Gzerinde gerceklesen net kar ve glcli marj toparlanmasina ragmen, aktif kalite
tarafindaki baskilar nedeniyle piyasa etkisini hafif pozitif olarak degerlendiriyoruz. Halkbank icin
“Endeks Alt1” tavsiyemizi ve 32.50TL hedef fiyatimizi koruyoruz.

Halk Bankasi Gelir Tablosu Degisim
(mnTL) 1C25 2C25 3C25 4C25 1C26 1C26/1C25 1C26/4C25
Net Faiz Gelirleri 16,331 22,916 22,104 28,421 34,848 13% 23%
Komsiyon Gelirleri 12,724 14,066 15,722 17,800 17,056 34% -4%
Ticari islemler gelirleri -2,952 -4,065 -2,902 -3,132 -7,209 n.m. n.m.
istirak katkisi 906 1,680 1,738 7,066 4,134 357% -41%
Diger Gelirler 4,793 4,468 7.336 5,055 7526 57% 49%
Toplam Gelirler 31,801 39,065 43,998 55,210 56,356 77% 2%
Faaliyet Giderleri 21,450 26,339 25,645 31,215 32,818 53% 5%
Karsilik 6ncesi kar 10,351 12,726 18,352 23,995 23,538 127% -2%
Karsilik giderleri 5,806 6,986 11,189 11,393 9,741 68% -15%
Vergi dncesi kar 4,544 5,740 7,163 12,602 13,797 204% 9%
Vergi giderleri -1,860 -693 -383 5675 4,291 n.m. -24%
Net Kar 6,405 6,434 7,546 6,927 9,506 48% 37%
Halk Bankasi Bilanco

Brat Krediler 1545546 1675840 1815787 1994031 2175596 41% 9%
Menkul Kiymetler 875,356 986,089 1,113,629 1174835 1,167,782 33% -1%
Mevduat 2,623,086 2972266 3167963 3487119 3,371,303 29% -3%
Ozkaynaklar 158,202 168,310 197,947 218,333 226,029 43% 4%
Toplam 3,210,103 3,650,045 4,028,955 4,292,781 4,432,822 38% 3%
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portféy'e girmesiya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusunu yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen Uglncu kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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