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Bankacilik Sektérii 1C25 Beklentiler

21 Nisan 2025, Pazartesi, 09:00

Bankalar ilk ceyrek sonuclarini 25 Nisan'da Akbank ile aciklamaya basliyorlar. 28 Nisan'da Garanti
Bankasi ve Yapi Kredi bilanco rakamlarini paylasacak. Kapsamimizdaki bankalar igin geyreklik bazda
%25 kar buyumesi 6ngoruyoruz. Ceyrek 6zelinde 6ne cikan 3 baslik;

i) Kredi mevduat makasinin 2.5 puan seviyesinde artmasi

i Doénemsel artan faaliyet giderlerinin gicli komisyon ve ticari islemler gelirleri ile
dengelenmesi

i) Karsilik giderlerinde ve risk maliyetlerinde perakende kredi kaynakli yukselme

Kapsamimizdaki bankalardan Akbank ve Yapi Kredi ceyreksel bazda kar blaytumesi ile éne cikiyor.
Akbank'ta 250-300baz puanlik bir kredi makasi genislemesi beklerken giicli ticari islemler karinin
net karicin ozitif oldugunu gériyoruz. Yapi Krediise marj tarafinda toparlanma ile 6ne ¢ikarken, artan
swap maliyetleri ve karsilik giderleri net karin daha iyi olmasinin 6nandeki engeller olarak goéruntyor.
Halkbank'ta ayni sekilde %54 ceyreklik giclt kar buytimesi 6ngdruyoruz ancak artis daha cok ytksek
enflasyon kagit degerlemesi kaynakli. Kredi makasi 120 baz puanile sektérin altinda.

Yilin ilk ceyregi Mart ayina kadar beklentilere paralel seyretti. Ozellikle, sektérin kredi mevduat
makasi anlaminda performansi oldukca gticltydu. Ancak, TCMB'nin sikilastirciadimlari 6ncelikle kisa
vadeli faizleri sonrasinda ise mevduat faizlerini 3-4puan civarinda yukari tasidi. Bu gelismelerin ilk
ceyrege etkisi sinirl ancak 6zellikle ikinci ceyrekle birlikte marj anlaminda zayif bir gériinime neden
oldu. Ik ceyrek 6zelinde, TUFE tahvil degerlemsinde asagl revizyonlar marji kismen baskiladi.
Komsiyon gelirlerinin gliclt oldugu ancak 6zellikle perakende krediler kaynakli karsilik giderlerininise
net kar Uzerinde baski yarattigi bir ceyrek gozlemledik. Son bir ayda sanayi endeksine gére %19
negatif ayrisan bankacilik sektérinde, énimuzdeki dénemde sinirh tepki alimlari bekliyoruz. Bu
kapsamda, model portfoyumtzde Akbank ve Yapi Kredi'yi bulunduruyoruz.

Ceyreklik Yilhik A A Aciklama
TLmn 1C25T 4C24 1G24 Degisim Degisim Ceyreksel degisim gerekcesi Tarihleri
Kredi mevduat tarafinda 250-300 baz puanlik iyilesme var ancak dusen TUFEX gelirleri
Akbank 12,604 9,227 13184 37% -4% neticesinde marj ceyreklik yatay. Ticari islemler kari net kari desteklerken, faaliyet 25 Nisan
giderleri ise bir miktar baski yaratiyor.
Bir 6nceki ceyrege gore karliliktaki gticlt artis temel olarak Halkbank'in TUFE kagit
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Halkbank 6.001 3888 4318 54% 25% degerlemesinde %41 oraninda kullandig! gtiglti TUFE gelirlerinden kaynaklanmaktadir.

Ucret gelirleri ve diger gelirler destekleyici olurken, karsilik giderlerindeki artis karlilig 5-9 Mayis
olumsuz etkilemektedir.
Kredi makasindaki iyilesme ¢eyreklik bazda 3 puanlik artisla dikkat cekicidir. Sonug
is Bankas 11,984 10833 14,048 1% 15% olarak, net faiz marji ayni désnemde 1.3 puan artmistir. Faaliyet giderleri butge ile uyumlu 5-9 Mayis

olarak kontrol altinda gerceklesmistir. Risk maliyeti de 1C25'te 140bps'ye varan bir artis
s6z konusudur.
TUFE tahvil degerleme kaynakli olarak net faiz gelirlerinde dusus bekliyoruz. Yaklasik
Vakifbank 15,220 13161 12,023 16% 27%  6mlr seviyesinde bir serbest karsilik geri cevrildi ve net karliligi destekliyor. Risk maliyeti 8 Mayis
butcenin Gzerinde 200baz puan seviyesinde gerceklesmesi olasi.

250baz puan civari artis bekledigimiz kredi mevduat makasi marji destekliyor. Ceyreklik
marj artis beklentimiz 20baz puan. Ancak, artan swap giderleri ise marj tzerinde baski
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Yapi Kredi 9597 6611 10,302 45% 7% yaratiyor. Ceyreklik bazda artan faaliyet ve karsilik giderleri neticesinde ¢eyreklik bazda 28 Nisan
%20 civari bir 6zkaynak karliiginin makul oldugunu dustntyoruz.
TSKB 3030 3009 1934 2% 57% Kredi buytmesi 6nden yiklemeli, ﬁzel.llk\e yatuflm L‘<|Ted|5| talebi guiclu. Marjlar ceyreklik 29»30
yatay, komisyon gelirleri ise zayif. Nisan
Toplam 58,435 46,819 56,309 25% 4%
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UYARI NOTU

Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma BolumuU'ntin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segcilir.
Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir érttismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusunt yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.'nin yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen UgUncu kisilerce
hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi Ulkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tum talep ve dava haklarimiz saklidir.
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