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Bilgi Notu
ABD ile Gelisen Iliskilerin BIST100 Sirketlerine Potansiyel Etkileri

Tarkiye ile ABD arasinda son dénemde hiz kazanan siyasi ve ekonomik yakinlasma, piyasalar
acisindan 6nemli firsatlari beraberinde getiriyor. Ozellikle ithalat tarafinda gumrik duvarlarinin
kaldirilmasi ve iki Ulke arasindaki ticaret hacminin 2025 sonunda 40 milyar dolara ulasmasinin
beklenmesi, orta vadede 100 milyar dolar hedefinin gindemde olmasi ihracatci sirketler icin pozitif
bir hikaye olusturuyor. Gelismelerin, kiresel baglantilari kuvvetli ve ABD pazarinda yer edinme
potansiyeli yuksek sirketlerin degerlemelerine yansimasini beklemek sirpriz olmayacaktir. Bu
raporla birlikte BISTT100 sirketlerinin ABD ile olan ihracat ve is iliskilerini 6zetledigimiz bir tabloyu
paylasiyoruz.

One Cikan Sektorler ve Sirketler

Savunma Sanayi:

Aselsan, global 6lcekte rekabet edebilen tGrin gami ve olasi ortak projeler sayesinde 6n plana
cikiyor. ABD ile iliskilerde savunma sektérinun yeniden ivme kazanmasi, Aselsan’in ihracat
potansiyeline glcli bir katalizér etkisi yapabilir.

Havacillk ve Tasimacilik: Turk Hava Yollari, transatlantik hatlardaki kapasite artisiyla ABD
pazarinda daha giclu konumlaniyor. Kuresel havacihigin toparlanma trendi de sirketin buyime
goérindmuni destekliyor.

Enerji ve Teknoloji: Yeo Teknoloji ve Astor, enerji donastimu ve akilli altyapi yatirnrmlarinda ABD ile
is birliklerinden fayda saglayabilecek sirketler olarak 6ne cikiyor. Ozellikle yenilenebilir enerji
projeleri ve sebeke modernizasyonu, bu sirketler icin dnemli bir biytime alani olabilir.

Demir-Celik, Cimento ve insaat: Borusan, Kocaer Celik, Cimsa ve Enka Insaat, ABD'deki altyapi
yatinmlarinin artisindan dogrudan fayda gorebilecek sirketler. ABD pazarindaki insaat ve sanayi
yatinmlari, ihracat hacimlerini yukari cekerken, karlilik Gzerinde de olumlu etkiler yaratabilir.

Otomotiv Yan Sanayi: Ege Endustri, ABD otomotiv sektértine entegrasyonu sayesinde ihracatini
artirabilecek konumda. ABD'nin otomotiv tedarik zincirindeki glclenme cabalari, sirket icin
destekleyici bir unsur olabilir.

Genel Degerlendirme

ABD ile yakinlasmanin, ihracat odakli BIST sirketleri icin yeni firsatlar actigini séylemek mamkun.
Yatinmci acisindan kritik olan nokta ise secici davranmak: gulcli bilancoya sahip, kiresel
entegrasyonu yuksek ve ABD pazarindaki payini artirma potansiyeli olan sirketler dnimuzdeki
dénemde Borsa Istanbul’'da 6ne ¢ikabilir.
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ABD ile Gelisen iliskilerin BIST100 Sirketleri Uzerindeki Etkileri

Hisse Adi
Aksa
Arcelik

Aselsan

Astor Enerji

Balsu Gida
Borusan Boru Sanayi

Cimsa

Dogan Holding

Ege Endustri

Enka insaat

Eregli Demir Celik

Gen Ilag Ve Saglik Urtinleri

Kocaer Celik

Kog Holding

Mia Teknoloji

Oyak Cimento Fabrikalar

Sabanci Holding
Sasa
Sise Cam

Smart Gunes Enerjisi
Teknolojileri

Tav Havalimanlari

Turk Hava Yollari

Yeo Teknoloji Enerji Ve
Endustri

Zorlu Eneriji

Borsa Kodu

AKSA:IS

ARCLK:IS

ASELS:IS

ASTOR:IS

BALSU:IS

BRSAN:IS

CIMSA:IS

DOHOL:IS

EGEEN:IS

ENKAL:IS

EREGL:IS

GENIL:IS

KCAER:IS

KCHOL:IS

MIATK:IS

OYAKC:IS

SAHOL:IS

SASA:IS

SISE:IS

SMRTG:IS

TAVHL:IS

THYAO:IS

YEOTK:IS

ZOREN:IS

*ihracat

Orani

51%

66%

M%

50%

33%
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66%
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57%

25%

5%

78%

49%

2%
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M%

42%

58%

2%

89%

92%

54%

0%

ABD'nin
Satislardaki Orani

1%

3%

2%

68%

1%

85%

10%

<%1.5

0%

32%

4%

1%

3%

8%

21%

*|hracat oraniigin aksi belirtimedikge veriler Rasyonet'ten alinmistir.
Kaynak: Sirket verileri, Rasyonet

Aciklama

ABD'ye outdoor elyaf satisi yapiyor.Restoran tenteleri, ara¢ brandalari gibi dis mekan elyaf
satisi yapiliyor.

ABD'deki pay oldukca duistk olup etki oldukca sinirli.

Bu oran Avrupa ve ABD'de icindir. ABD'nin mevcut yaptirmlari kaldirmasi 6nemli bir katalist
olabilir.

Odak noktasi olan esas bolgeler, orta vadede Afrika, Orta Dogu ve Avrupa, uzun vadede ise
ABD'dir. Guincel ABD payi %1-2 bolgesinde olsa da bu payin éntimtzdeki yil %10-15, sonraki
yillarda ise %20-25 seviyelerine ¢cikmasi bekleniyor.

Sirketin Portland'da satis ofisi bulunmaktadir.

Gelirlerinin yarisindan fazlasini ABD'den elde eden sirket 2024 'te Baytown'da SRM fabrikasini
faaliyete gecirmis, Panama City'de JCO (ileri form verme teknolojisi) yatinmiicin karar almistir.

Sirketin Houston'da 300kt kapasiteli beyaz ¢imento 6gutme tesisi bulunmaktadir. 4C25'te
700kt kapasiteli gri cimento 6gutme tesisi devreye girecektir.

DOHOL'e ait Sesa Flexible'in ambalaj satislarinin %10'u ABD'ye gerceklestiriliyor. Gimustas
Madencilik'in de az oranda ABD'ye ihracati mevcut. Toplam satislarda ABD ihracatinin payi
%?1'lerde. Toplam ihracat oraniise %5 civari.

Kuzey Amerika'yl kapsayan NAFTA bolgesine gerceklestirilen satislar 2019 yilinda yayinlanan
sunuma gore %70 seviyesindedir. Sirket'in 2018 verisine gore Kuzey Amerika pazar payinin
%26 seviyesinde oldugu tahmin edilmektedir. Ticari arag ve 6zel arag uygulamalari igin
diferansiyel kovani ve suspansiyon sistemi komponentleriini tiretmektedir. Sirket satislarini
agirlikli olarak Global OEM'lere yapmaktadir.

Sirketin bakiye siparisleri 7.9mir USD seviyesindeyken, ABD'nin toplamdaki pay1 %10.4
seviyesindedir. 2C25 dénemde Cimtas ile bir ABD havacilik sirketi arasinda, gesitli
komponentlerin tretimine yonelik olarak 2026-2033 yillari arasini kapsayan ve 527.5 milyon
USD tutarinda s¢zlesme imzalanmistir.

Sirketin ihracatinin %5'inden azi ABD'ye gerceklesmektedir.

Birilag 6zelinde, Amerika Gida ve Ilag Ajansi (FDA) nezdinde yapilan ruhsat basvurusu
onaylanmistir.

Sirket'in yurt disi satislarinda Amerika Kitasi %32 paya sahiptir.Kocaer Celik A.S. Servis
merkezli ve galvaniz fabrikasi ile yiksek mukavemetli farkli ebatlarda 6zel boy ve kesitlerde
celik profillerin Gretim ve satisini yapmaktadir.

2024 yil kombine cironun %4 oraninda Amerika kitasindan farkli is kollari tizerinden elde edildi
ABD'ye saglik bilisim trtnleri ihrac etmekte ve ABD merkezli istiraki bulunmaktadir.

ABD'nin payi dustk olup, beyaz ¢cimento tarafinda talep var.

Enerjisa Uretim ve Iklim Teknolojisi sirketleri ile yenilenebilir enerji yatinmlari yapmaktadir.
ABD'ye ihracat yapmakta ve sirketin stratejik planlarinda ABD yer almaktadir.

Sirket'in ABD'de soda kuli, liman ve lojstik yatirimlari bulunmaktadir.

ABD'de kurulu iki bagl ortakligi var var. Smart Green Energy Technologies Inc, Smart Green
Energy Trading LLC. Smart Guines gtines teknolojileri tretimi alaninda faaliyet gostermektedir.

ABD'de kurulu istiraki ile 6 6zel yolcu salonu isletiyor. ABD pazari gelirleri toplam igerisinde
onemli bir paya sahip degildir.

Boeing'le 250 ucaklik bir satinalmaya imza atabilir.

ABD'de yerlesik Elberton Solar Farm Inc. Sirketine %75 oraninda paya sahiptir. Elberton
sirketiyle ABD'de yenilenebilir enerji projeleri gelistirmektedir. ABD menseili bir firmaiile 7 yil
sureli, bu stre zarfinda toplam 26 milyon USD (toplam satisarin %12'si) maksimum ciro
potansiyeli olan bir lisanslama s6zlesmesi imzalamistir. ABD menseili ikinci bir musteri ile de
orta vadede benzer kapsamda bir lisanslama s¢zlesmesine yol verebilecek potansiyelde yeni
bir Grtin gelistirme anlasmasi yapti halihazirda da bu kapsamda sentez ¢alismalarini
surdturmektedir.

%7100 sahip oldugu Zorlu Renewable USA sireketi ile elektrik enerjisi Uretimi ve diger faaliyetleri
ABD'de strdurmektedir.
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Model Portféy hisseleri, Aragtirma Bolumi'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan;
sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek
olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Bolumu'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti
(EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi
belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir.
Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda yapilan
degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értismeyebilir.

Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM
MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gbérustnd yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirmlarin
sonugclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca
icerigi kismen ya da tamamen GglncU kisilerce hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun goénderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakh tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.

Garanti BBVA Yatirm ile ilgili detay bilgilere https://www.garantibbvayatirim.com.tr/hakkimizda araciligiyla erisebilirsiniz.

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Nisbetiye Mahallesi Barbaros Bul. Ciftgi Tovvers Kule 1,

34340 Besiktas / istanbul
Telefon: 212 384 11 21
Faks: 212 352 42 40

Hisse Senedi Tavsiye Tanimlari

EU Hisse senedinin 6ntimuzdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST100 endeksinin getirisinin tizerinde olmasi beklenmektedir.

EP Hisse senedinin 6nuimuzdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST100 endeksinin getirisine yakin olmasi beklenmektedir.

EA Hisse senedinin 6ntimuzdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST100 endeksinin getirisinin altinda olmasi beklenmektedir.


https://www.garantibbvayatirim.com.tr/hakkimizda

