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AKBNK 4C25 Finansal Sonuclar

Akbank 4C25'de beklentilere paralel, 18.3mlr TL net kar acikladi. (Konsensts tahmin: 18.1mlr TL,
+30% cog, +99% yoy). Boylece, banka 2025'te %35 artis ile 57.3mlr TL net kar rakamina ulasti.
(2025 6zkaynak karlilig1 21.5% vs. 2024: 19.0%)

Net faiz marji, artan swap maliyetlerine ragmen, genisleyen TL kredi makasi etkisiyle ceyrek
bazda 0.4 puan artarak %3.1'e yukseldi. 2025'in NFM'si yillik bazda 0.3 puan artisla %2.5 olarak
gerceklesti. Komisyon gelir blylumesi de 6deme sistemleri ve sigorta faaliyetleri sayesinde yillik
bazda %65'lik bliyume ile gicli seyretmektedir. Maliyet buytmesi yillik bazda %33 olup,
2025'de gider/gelir oranini %48'e dusurirken (-3.8pp yillik) ve komisyonlarin faaliyet giderlerine
oranini %107'ye (+21.2pp) ¢ikarmaktadir. Takip akislari bir énceki ¢eyrege gore %27 azalsla
6.0mlr TL'ye dtiserken, NPL orani %3.4 (yillik O.7puan artis) oldu. 2025'teki risk maliyeti, 214bps
olarak gerceklesmistir. (2024: 89bps)

2026 Beklentiler;

Akbank, %30 uzerinde TL kredi buytmesi ve %10 Uzeri YP kredi biytmesi bekliyor. Bununla
birlikte, Akbank %2.0 civari risk maliyeti, %3.5 civari NPL orani ve %4'e yakin net faiz marj
ongdrmektedir. Komisyon gelir buyimesinin %30 Uzeri olmasi beklenirken, gider artisinin ise
dustk 30%'lu seviyede olacagl ongorilmektedir. Boylece, gider/gelir oraninin dtsik %40l
seviyede gerceklesmesi beklenmektedir. Sonug olarak, 6zkaynak karlihginin ytksek 20%!li
seviyede olmasi 6ngortlmektedir.

Piyasa etkisi notr

Bilanco sonuclarinin ve bltce projeksiyonlarinin beklentilere yakin olmasindan dolayi, nétr piyasa
etkisi bekliyoruz. Akbank icin “Endeks Uzeri” tavsiyemizi korurken, yeni hedef fiyatimizi 124.60TL
olarak belirliyoruz. (OHF: 105TL)

Akbank Gelir Tablosu Degisim

(mnTL) 4C24  1C25  2G25 3¢25 4C25  12A24  12A25 t%zzi/ 4G25/3G25 }ﬁzAi:
Net Faiz Gelirleri 16,473 17,875 18,569 28,615 36,156 65,045 101,215 119% 26% 56%
Komsiyon Gelirleri 20,642 22,666 25,802 33,433 32,502 69,162 114,402 57% -3% 65%
Ticari islemler gelirleri 1,224 5,981 -2,314 -8,251 -8,392 -1,356 -12,975 n.m. n.m. n.m.
Istirak katkisi 2,654 2,449 2,758 2,864 3419 9,669 11,490 29% 19% 19%
Diger Gelirler 1,275 2,686 1,352 1,216 1114 1,132 6,367 -13% -8% -43%
Toplam Gelirler 42,268 51,657 46,167 57,877 64,799 153,652 220,500 53% 12% 44%
Faaliyet Giderleri 22,315 24,543 25,739 27,490 28,928 80,283 106,700  30% 5% 33%
Karsilik 6ncesi kar 19,952 27,114 20,428 30,388 35,871 73,369 113,800 80% 18% 55%
Karsilik giderleri 8,390 9,642 8,598 13,036 8,403 23,482 39,679 0% -36% 69%
Vergi 6ncesi kar 1,563 17,472 11,830 17,352 27,467 49,887 74,121 138% 58% 49%
Vergi giderleri 2,335 3,745 705 3,288 9,136 7.521 16,874 291% 178% 124%
Net Kar 9,227 13,727 1,125 14,064 18,331 42,366 57,247 99% 30% 35%
Akbank Bilanco

Brat Krediler 1,286,771 1,352,894 1,446,276 1,614,304 1,782,069 38% 10%

Menkul Kiymetler 492,616 542516 570,003 605,045 627,442 27% 4%

Mevduat 1,562,097 1,673,573 1,803,889 1926,816 2,071,580 33% 8%
Ozkaynaklar 240,348 242926 258,901 277,363 310,158 29% 12%

Toplam 2,515,597 2,706,721 2,818,348 3,028,776 3,336,007 33% 10%
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesiya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir drtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gbrusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen Ugtncu kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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