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AKBNK 1C24 Finansal Sonuclar — Notr

Akbank 1C24'de ceyreksel bazda %12 azalma ve yillik bazda ise %23 artisile 13,184mn TL net
kar acikladi. Agiklanan net kar, bizim beklentimiz olan 12,729mn TL ve piyasa beklentisi olan
12,875mn TL'ye yakin gergeklesti. Akbank'in 6zkaynakkarhhgibu dénemde % 24.9 oldu. (2023:
%37.9). Akbank 2024 yilinda %30 Uzerinde 6zkaynak karlilig bekledigini agiklamisti. Bu geyrekte
beklendigi gibi artan fonlama maliyetleri marji baskilarken, gl¢lti komisyon gelirleri ve aktif
kalitesi karliligi destekleyenfaktorler oldu.

One ¢ikan basliklar;

Buyume tarafinda tuketici kredileri sayesinde TL krediler ¢geyreklik bazda %12 buyuda. Ayrica,
mevduat tarafinda TL buytme ceyreklik bazda %9 oldu. Dolayisiyla, TL kredi mevduat orani
ceyreklik sadece T puan artti ve %84 oldu. Kredi mevduat oraninin oldukca dustk olmasi
onumuzdeki dénemde bankayamarjydnetimini optimum yapabilmesiiginalan sagliyor. Net faiz
marji, artan swap maliyetleri ve mevduat maliyeti neticesinde ceyreklik 66 baz puan azaldi ve
%2.7 oldu. Banka marj tarafinda temkinli durusunu korudu ve 2024 yilinda %4 civari bir marj
beklentisini yineledi. Komisyon gelirleri 6deme sistemler kaynakli olarak yillik bazda %217 ile
glclu buyudu. Akbank, bu gostergede yillik %80 Uzeri blyUme bekledigini aciklamisti. Faaliyet
giderleri tarafinda ise, zorluklar devam ediyor. Yillik biyUume % 88 olmasina ragmen, gider/gelir
orani %52.8 seviyesinde (2023: %32). Banka, ortalama enflasyona yakin gider bty imesi veorta
30'lu seviyelerde gider/gelir orani bekledigini agiklamist.

Takip tarafindaise guiglu gériunimdevamediyor. Takiporaniyillik bazda 0.1 puan azaldi ve %2.1
oldu.Bankanin net takipgirisi ceyreklik bazda%66azalarak1.2mlr TLoldu. Risk maliyeti sadece
32baz puan olurken, banka bu gdstergede bir miktar artisile 150 baz puanasagisi bir beklentisini
korudu. Bankanin karsilik cephanesi ise bankanin oldukca gucli, serbest karsiliklar harig
bankanin33.8mir TLtoplamkarsihgi bulunuyor.

Piyasa etkisinin n6tr olmasini bekliyoruz

Aciklanan finansallarin beklentilere yakin olmasindan dolayi piyasa etkisinin notr olmasini
bekliyoruz. Akbank icin “Endeks Uzeri Getiri” tavsiyemizi koruyoruz ve 12 aylik yeni hedef
fiyatimiz182.00TL olarak glincelliyoruz (EF: 53.00TL).

Gelir Tablosu (mn TL) 1¢23 2¢c23 3¢23 4G23 1c24 Dgs. Cyr.  Dgs. Yillik.

Net Faiz Gelirleri 12,945 10,012 23,173 17,418 18,729 8% 45%
Komsiyon Gelirleri 4,378 6,019 9,177 1,259 13,858 23% 217%
Ticari Kar/Zarar 5,648 20,21 9,204 2,055 -307 a.d. a.d.

istirak Gelirleri 1,341 1,871 2,148 1,958 2,141 9% 60%
Diger Gelirler 1,428 863 773 3,074 4,141 35% 190%
Toplam Gelirler 25,740 38,975 44,474 35,763 38,563 8% 50%
Faaliyet Giderleri 9,756 9,457 11,603 13,958 18,335 31% 88%
Karsilik Oncesi Kar 15,984 29,518 32,871 21,805 20,228 -7% 27%
Karsiliklar 3,323 4,415 2,948 5,045 4,273 -15% 29%
Vergi Oncesi Kar 12,661 25,103 29,923 16,759 15,955 -5% 26%
Vergi 1,950 4,801 9,475 1,741 2,771 59% 42%
Net Kar 10,711 20,302 20,447 15,018 13,184 -12% 23%
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UYARI NOTU

Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayall olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesi yada ¢cikmasiuzun vadelitemel tavsiyesinindegistigianlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. DolayisiylaModel Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilandegisimler, yatirmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlig kapsaminda degildir. Yatinm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerinrisk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bunedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin géristni yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yaplilacak olan ileriye doénuk yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yaziliizni olmadikg¢a igerigi kismen ya da tamamen Ggincu kisilerce
hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal duzenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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