N\ .
s Garanti BBVA Aragtirma

Yatirnm
24.10.2025 09:00

AKBNK 3C25 Finansal Sonuclar-Notr

Akbank 3C25'de beklentilerin kismen tzerinde, 14.1mlr TL net kar agikladi. (Konsensts tahmin:
13.6mlr TL, +26% cog, +56% yoy). Boylece, banka yilinilk dokuz ayinda yillik %17 artis ile 38.9mir
TL net kar elde etti. (9A25 6zkaynak karliligi 20.4% vs. 2024: 19.0%). Ceyreklik bazda 73bps
artan net faiz marji ve glcli komisyon gelirleri net kari desteklerken, artan karsilik giderleri ise
karliligl bir miktar baskiladi. Sirket %25 6zkaynak karhhgr hedefinin bu yil icin zor oldugunu
belirtirken, yil sonu icin 9A rakamindan daha yukarda bir rakamin gergeklesecegini vurguladi.

Net faiz mariji, artan swap giderlerine ragmen, gelisen TL kredi makas| neticesinde ceyreklik
bazda 73baz puan artti ve %2.7 oldu. Sirketin ceyrek sonunda ulasilan marjin daha iyi bir son
geyrege isaret ettigini belirtirken, yil sonu igin %3-3,5 hedefi Uzerinde asagl yonlu riskleri
vurguladi (9A25: %2.3). Komisyon gelir blytmesi de 6édeme sistemleri sayesinde yillik bazda
%69 seviyesinde gercgeklesirken, maliyet baytmesi yillik bazda %34 oldu. %105 seviyesinde
olusan komisyon gelirlerinin giderleri karsilama oraninin éntimutzdeki dénemde normalize
olmasini bekliyoruz. Takip akislari énceki ¢ceyrege gore %34 artis ile 8.2mlr TL'ye yukselirken,
NPL orani %3.5 (¢og: +0.1puan) oldu. Akbank bu ¢eyrekte 2.2mlr TL tutarinda takipteki kredisini
satmisti. 9A25'teki risk maliyeti, 230bps olarak gerceklesmistir (2025 butce: 150-200bps)

Piyasa etkisi ve degerleme

Akbank, 7.1x F/K ve 1.2x F/DD c¢arpanlari ile uzun vadeli ortalamasina gore %32 ve %39 primli islem
goruyor. Benzerlerine gore ise, banka %15 ve %8 primli. (Uzun vade ortalama +7% ve +8%). Bilanco
sonuglarinin beklentilere paralel olmasindan dolayi nétr piyasa etkisi bekliyoruz. Akbank icin “Endeks
Uzeri” tavsiyemizi ve 96TL olan 12A hedef fiyatimizi koruyoruz.

Akbank Gelir Tablosu Degisim

(mnTL) 3C24 2C25 3C25 9A24 9A25 3G25/3C24 3C25/2C25 9A25/9A24
Net Faiz Gelirleri 12,706 18,569 28,615 48,572 65,059 125% 54% 34%
Komsiyon Gelirleri 18,662 25,802 33433 48,521 81,901 79% 30% 69%
Ticari islemler gelirleri 744 -2,314 -8,251 -2,580 -4,583 n.m. n.m. n.m.
istirak katkisi 2,422 2,758 2,864 7,015 8,071 18% 4% 15%
Diger Gelirler 3,461 1,352 1,216 9,857 5,253 -65% -10% -47%
Toplam Gelirler 37,994 46,167 57,877 111,384 155,701 52% 25% 40%
Faaliyet Giderleri 20,615 25,739 27,490 57,967 77,772 33% 7% 34%
Karsilik dncesi kar 17,379 20,428 30,388 53,417 77,929 75% 49% 46%
Karsilik giderleri 6,850 8,598 13,036 15,092 31,276 90% 52% 107%
Vergi dncesi kar 10,529 1,830 17,352 38,324 46,654 65% 47% 22%
Vergi giderleri 1,498 705 3,288 5,186 7,738 119% 366% 49%
Net Kar 9,031 1,125 14,064 33,139 38,916 56% 26% 17%
Akbank Bilanco

Brut Krediler 1,204,108 1,446,276 1,614,304 34% 12%

Menkul Kiymetler 475370 570,003 605,045 27% 6%

Mevduat 1,504,757 1,803,889 1,926,816 28% 7%

Ozkaynaklar 230,945 258,901 277,363 20% 7%

Toplam 2,277,957 2,818,348 3,028,776 33% 7%
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu’'nan Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesiya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kiimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen Uclncu kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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