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Aksa Enerji (EU) 4C25 Finansal Sonuclar — Pozitif

4C25 Aciklanan Konsensus Garanti
Net Satislar (TLmn) 9,922 9,800 10,225
FVAOK (TLmn) 3,267 3,051 2,882
FVAOK Marji 32,9% 31,1% 28,1%
Net Kar (TLmn) 1,137 1,067 1,259

Sonuclar beklentilerin Gzerinde

Aksa Enerji piyasa beklentisinin %6,6 Gzerinde 1.137 mn TL net kar agikladi (QoQ: 13,9%) (4C24:
-577 mn TL). Boylece 2025 toplam net kar 3.652 mn TL oldu (YoY: 39,0%). 4C24'te net zarar
aciklanmasinin temel nedenleri, yeniden degerlemeye bagli olarak yazilan 592mn TL sabit kiymet
deger dusuklugu zarari ve 894mn TL buyuklagundeki finansman gideriydi. Sirket bu yil 657mn
TL sabit kiymet deger artisi kari yazdi. Finansman giderleri de 315mn TL'ye kadar geriledi.
Marjlardaki iyilesmeyle birlikte sirket son ceyregi karla kapatmis oldu.

Sirketin FAVOK'U' bu ceyrekte piyasa beklentisinden %7,1 daha iyi olarak 3.267 mn TL
seviyesinde gerceklesti (QoQ: -6,2%) (YoY: 29,6%). Boylece 2025 toplam FAVOK 13.518 mn TL
oldu (YoY:36,6%). Bu ceyrekte FAVOK mariji 32,9% seviyesinde gerceklesti (QoQ: -2,1 ppt) (YoY:
10,7 ppt). 2025 toplam FAVOK marji 31,9% olup, 6nceki yila gore yaklasik 8,0 ppt artis gosterdi.
2025'te yurt digl santrallerin FAVOK katkisi %73 oldu.

Toplam satislar bu ¢eyrekte piyasa beklentisine yakin 9.922 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: -
0.3%) (YoY:-12,4%). Boylece 2025 toplam satislar 42.385 mn TL oldu (YoVY: 2,4%). 2025'te yurt
disi santrallerin satislara katkisi %29 oldu.

Aksa Enerji, 2025 yil sonunda 3.000 MW’ asan kurulu gicunu, 2026 yil sonunda 251 MW/
yenilenebilir enerji kaynaklarindan olusmak tizere 4.000 MW'in (izerine yikseltmeyi hedefliyor.
Kazakistan'da 240 MW kurulu glice sahip olacak kombine isi ve elektrik santralinin de 2026 Nisan
ayl sonuna kadar devreye alinmasiyla, sirketin Orta Asya’daki gticliit konumu daha da pekisecek.
Sirketin Turkiye'de gelistirdigi 941 MW'lik yenilenebilir enerji projeleri portféyd; depolamali
rizgar, glines ve mustakil depolama yatirimlariyla btiytimenin yeni eksenini olusturuyor.

Bilanco etkisinin pozitif olmasini bekliyoruz

Beklentilerin tizerinde net kar ve FAVOK nedeniyle sonuclari pozitif degerlendiriyoruz.

Sirketicin “Endekse Paralel” olan tavsiyemizi ve 82.8TL olan hedef fiyatimizi muhafaza ediyoruz.

Siniflandirma: Acik
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Aksa Enerji Ozet Finansal Sonuglar
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Boliumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portfoéy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir ¢rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusund yansitmaktadir. Bu bilgiler i1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen Uglncu kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi Ulkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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