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Bankacilik Sektoérii 3C25 Beklentiler

16 Ekim 2025, Persembe, 15:00

Bankalar Ggtncu ceyrek sonuclarini 23 Ekim'de Akbank ile aciklamaya basliyor. Kapsamimizdaki
bankalar igin ceyreklik bazda %5 kar blyumesi 6ngoértyoruz. Ceyrek 6zelinde 6ne ¢ikan 3 baslik;

) Kredi mevduat makasinda 2.5 puan genisleme, NFM'de 45baz puan artis
i) Faizlerin dustugu dunyada bankalarin kisa vadeli swap kullanimlarini artirmalari
i) Karsilik giderlerinde ve risk maliyetlerinde yikselmenin devam etmesi

Kapsamimizdaki bankalardan Halkbank, Akbank ve Yapi Kredi ¢ceyreksel bazda kar biaytmesi ile 6ne
cikiyor. Halkbank 6zkaynak yontemine gectigi igin istirak katkisi geliri yazacak. Ayrica aktiflerin
degerlemesi kaynakl diger gelirler kalemi de kuvvetli. 8 puanlk kredi makasi genislemesi ise dikkat
gekici. Net faiz marjinda c¢eyreklik 80bps iyilesme bekledigimiz Akbank'in, risk maliyeti ise yillik
hedefin (150-200baz puan) bir miktar Gzerinde. Bu ceyrekte artan swap giderleri, gliclti komisyon
gelirleriile dengeleniyor. Yapi Kredi tarafinda ise, swap ile dtzeltilmis net faiz marji ceyreklik 50 baz
puan artiyor. Karsiliklarda ceyreklik bir miktar ytkselme ve faaliyet giderlerinde artis bekliyoruz.

Enflasyon gériiniminde son ayda yasanan bozulma, faiz indirim beklentilerini ve boyutunu bir miktar
torptledi. %60 TL mevduat payl hedefi ise fonlama maliyetlerinin asagl gelmesini sinirliyor.
Dolayisiyla, bankalar icin yilin ikinci yarisinda beklenen gicli marj genislemesi beklentilerinin bir
miktar asagi geldigini gbzlemliyoruz. Son bir ayda sanayi endeksine gére %11 negatif ayrisan
bankaciik sektérinde, 6numuzdeki dénemde toparlanma bekliyoruz. Bu kapsamda, vade
uyumsuzlugu nedeniyle faiz indirimden olumlu ayrismasini bekledigimiz Akbank ve Yapi Kredi'yi
model portféyimuizde bulundurmaya devam ediyoruz.

Ceyreklik Yilhk . . R Aciklama

TLmn 3C25T 2G25 3C24 Degisim Degisim Ceyreksel degisim gerekgesi Tarihleri
Akbank kredi tarafinda 6zel banka benzerlerine gére daha hizli buytrken, kredi mevduat oraniise

Akbank 13352 11125 9,031 20% 48% budonemde bir miktar artti. Net faiz marjinda ¢eyreklik 80baz puaniyilesme bekledigimiz 23EKim

bankanin, risk maliyetiise yillik hedefin (150-200baz puan) bir miktar tizerinde. Bu ceyrekte artan
swap giderleri, giiclttkomisyon gelirleri ile dengeleniyor.

Bankanin kredi mevduat makasi 8 puanile oldukca énemli oranda genisliyor ancak 6cenki
ceyrekte muhsevesel olarak yazdiklar yiksek tutarll TUFE gelirininazalmasi nedeniyle, netfaiz ~ 3-7 Kasim
gelirleri ceyreklik hafif azalacak. Banka 6zkaynak yontemine gectigi icinistirka katkisi geliri haftasi
yazacak. Ayrica aktiflerin degerlemesi kaynakli diger gelirler kalemi de kuvvetli.

Halkbank 7,655 4,981 2960 54% 159%

Kredi mevduat makasinda 4puana yakiniyilesme bekliyoruz. Swap kullaniminda 6nemli bir artis
yok, bugeyrekte NFM'de yaklasik 1.1 puanlik iylesme olasi. Onceki ceyrekte kuvvetli olanistirak
katkisi bu ceyrekte daha sinirli. Risk maliyetiise 210baz puan ile énceki ceyrege gore artmasi
bekleniyor.

isBankasi 13469 17,372 5534 -22% 143% 3-4 Kasim

Kredi mevduat makasinda 1.5 puaniyilesme beklerken, duzeltilmis net faiz marjinin ceyreklik
0.6puanartacagini tahmin ediyoruz. Ticari islemler tarafinda 6nceki ceyrekte yazilan sermaye
piyasasi kar rakamlarinin dnemli oranda azalmasi ve karsilik iptallerini iceren dipger gelirler
kalemininazalmasi net karlilig baskiliyor.

Vakifbank 10,729 10,029 8,023 7% 34% 6 Kasim

Yap1 Kredi kredi tarafinda rakipleri ile paralel, mevduatta ise ytksek maliyetlerden dolayi daha
yavas buyuyor. Ceyreklik kredi makasi 50baz puanartarken, swap ile duzeltilmis net faiz marji
ceyreklik 50 baz puanartiyor. Karsiliklarda geyreklik bir miktar yukselme ve faaliyet giderlerinde
artis bekliyoruz.

YapiKredi 13128 11,330 5,001 16% 163% 31Ekim

Yilinilk yarisinda yukse miktarda gerceklesentahsilatlar bu geyrekte ormalize oldu. Operasyonel

- 0, 0
TSKB 2794 3380 2633 17% 6% rakamlar kuvvetli, banka %5.5 seviyesinde marj tretmeye devam ediyor.

27 Ekim

Toplam 61,127 58,218 33,180 5% 84%
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UYARI NOTU

Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma BolumuU'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir.
Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy’'e girmesi ya da gikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.nin goérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.'nin yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen UgUncu kisilerce
hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi Ulkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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