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Bankacilik sektérinin Agustos 2024 net kari 34.Tmlir TL olarak gergeklesti. Sektértin net kari yillik
bazda %40 azalirken, aylik bazda azalis ise %2 seviyesinde oldu. Boylece bankacilik sektort yilin ilk
sekiz ayinda 350.6mir TL net kar Uretirken, bu donemde 6zkaynak karlihgiise %24.5 oldu. 3C net kar
ortalamasi 6nceki ceyregin ayni dénemine gére %14 azaldi. Net faiz marji dnceki aya gére 48baz puan
azalirken, TL kredi makasi aylik bazda 19 baz puan azalmasina ragmen pozitif bélgede yer alarak
%0.6 olarak gerceklesti.

One cikan basliklar su sekildedir;

= Komisyon gelirleri yillk bazda %136 artarak gectigimiz yildan sltregelen kuvvetli gdérinimunt
surdurdu. Ozellikle, faiz kaynakli artan 6deme sistemlerinin etkisi bu kalemde net goralda. Azalan
swap hacimleri ticari tarafta bankalarin 1.3mlr TL net kar elde etmelerini sagladi.

= Sektorun net karsiliklari aylik bazda %44 azaldi ve net kari destekledi. Takip rasyosu aylik bazda
yatay bir gérintumle %1.7 oldu. 8A24'de net risk maliyeti -81bps oldu. (2023: -12bps).

Bankacilik sektérinde yuksek seyreden fonlama maliyetlerinin etkisini Aguatis 2024'te de
gozlemledik. Kredi mevduat makasinda hentz net bir toparlanma yok, bu durum karliligin
baskilanmasina neden oluyor. lyi haber ise, aktif kalitesi tarafinda da bankalar iyi performans
gosteriyorlar. 3C icin ilk sinyal olarak veri olumlu degil, Eylil ayinda yeniden fiyatlanan krediler ile bir
miktar marj toparlanmasi bekleniyor. Marj tarafinda kamu bankalari negatif performans gosterirken,
yabanci bankalar grubunda ise gérece olumlu bir performans gériyoruz. Yilin son ceyreginde marj
toparlanmasinin daha gértnur olacagini tahmin ediyoruz. Bankacilik sektort 3.5x F/K ve 1.3x F/DD
ile, benzerlerine gore sirasiyla %60 iskonto ve %18 prim ile islem goriyor. Bu kapsamda, model
portfoyimuzde Akbank ve Yapi Kredi'yi tutmaya devam ediyoruz.

. Degisim Degisim Kiimiile Degisim
e L 0823 0724 0824 (A?!l?k) (Y?"?k) 0823 08 24 (Ygll?k)
Net Faiz Gelirleri 65,785 69,636 61,159 -12% -7% 361,708 574,771 59%
Komisyon Gelirleri 30,149 55,103 55,446 1% 84% 169,488 399,719 136%
Ticari Islemler Kari 20,134 -4,328 1,308 n.m. -94% 214,644 -98,190 n.m.
Temettu Gelirleri 2,136 1,199 2,462 105% 15% 19,282 27,483 43%
Diger Gelirler 13,599 24,106 18,914 -22% 39% 134,333 268,607 100%
Toplam Gelirler 131,803 145,716 139,289 -4% 6% 899,455 1,172,389 30%
Faaliyet Giderleri 40,734 70,126 73,459 5% 80% 287,649 517,949 80%
Karsihiklar Oncesi Kar 91,069 75,590 65,829 -13% -28% 611,806 654,441 7%
Karsiliklar 13,298 33,029 23872 -28% 80% 179,558 224,246 25%
Vergi Oncesi Kar 77,772 42,561 41,957 -1% -46% 432,248 430,195 0%
Vergi 20,600 7,872 7,903 0% -62% 81,659 47,424 -42%
Net Kar 57172 34,688 34,054 -2% -40% 350,589 382,771 9%
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesiya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kiimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gorusund yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen Ugincu kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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