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Bankacilik sektértiniin Haziran 2025 net kar1 96.0mlr TL olarak gerceklesti. (yoy:+19%, mom: +54%)
Boylece, yilin ilk yarisinda toplam net kar 422.5mir TL oldu (yoy:+35%) (Ozkaynak karlihgi: %27.2).
2C25'de sektorun net kari geyreksel bazda %5 azaldi. Operasyonel gelirlerin %20 arttigi ayda, artan
swap maliyetleri net kari kismen baskiladi. Kredi mevduat makasi aylik bazda 1.2puan daralirken, net
faiz marji artan menkul kiymet getirileri neticesinde 1.17puan iyilesti ve %4.9 oldu.

One cikan basliklar su sekildedir;

a  Komisyon gelirleri aylik bazda %4 artarken, yillik bazda ise %51 artarak gectigimiz yildan
suregelen kuvvetli géranamani surdurdd. Onceki ayda, 11.5mir TL olan ticari islemler zarari, bu
ay artan swap giderleri ve pozisyon zararlariile 13.5mir TL zarar olarak gergeklesti.

a  Sektorun net karsiliklari aylik bazda 2.5mir TL artti. Takip rasyosu aylik bazda 3 baz puan artarak
%2.1 oldu. 2025 yili kimle net risk maliyeti +24bps oldu. (2024: -53bps).

Bankacilik sektorti 2C'yi artan TL fonlama maliyetlerinin baskisi altinda gecirdi. Daha 6nce yayinlamis
oldugumuz 2C banka beklentileri raporunda geyreklik bazda %19 kar daralmasi bekledigimizi
belirtmistik. 2C'de artan fonlama maliyetleri bankalarin net faiz marji toparlanmasini bir ceyrek
oteledi. Yilin ikinci yarisinda faiz indirimlerinin seyrine gére NFM'de 6nemli oranda toparlanma
bekliyoruz. Bu ceyrekte bankalar yilbasinda vermis olduklari yillik bazda 3-4puana yaklasan NFM
artis beklentilerini asagi revize etmeye basladilar. Karsilik tarafi ise banka beklentilerine paralel
ilerliyor. Aktif kalitesi tarafinda énemli bir bozulma olmamasi cok 6nemli. Faaliyet giderlerinin
enflasyon Uzerinde devam ediyor olmasi ise bankalarin uzun suredir yatirrmcilarla paylastig bir
durum. Kamu bankalarinin aylik bazda 6zel bankalara gére marj ve karllik tarafinda daha guclt
performans gosterdigini gériyoruz. Bankacilik sektort 1 yil ileriuye donuk beklentilerde 3.7x F/K ve
1.1x F/DD ile, GOP benzerlerine gére sirasiyla %62 iskonto ve %3 prim ile islem goértyor. Bu
kapsamda, model portfoyumtzde Akbank ve Yapi Kredi'yi tutmaya devam ediyoruz.

. Degisim  Degisim Kiimiile Degisim
Gelir Tablosu (mn TL) 0624 0525 06 25 (Aiﬁk) (Y?ll?k) 0624 06 25 (Yfll?k)
Net Faiz Gelirleri 68,686 107,469 140813 31% 105% 443976 681,707 54%
Komisyon Gelirleri 52,638 76,387 79,574 4% 51% 289,170 429,203 48%
Ticari Islemler Kari -5,532 -11,492 -13,545 n.m. n.m. -95,170 -7,920 n.m.
Temettir Gelirleri 9,975 3,627 10,278 183% 3% 23,822 28,963 22%
Diger Gelirler 46,606 48873 46,496 -5% 0% 225,587 275,060 22%
Toplam Gelirler 172,374 224,864 263,616 17% 53% 887,385 1,407,012 59%
Faaliyet Giderleri 65109 98,036 99,785 2% 53% 374,363 576,526 54%
Karsiliklar Oncesi Kar 107,265 126,827 163,831 29% 53% 513,022 830,486 62%
Karsiliklar 20,762 51,457 51,533 0% 148% 167,345 316,228 89%
Vergi Oncesi Kar 86,503 75,371 112,298 49% 30% 345,677 514,258 49%
Vergi 6,124 13097 16314 25% 166% 31,648 91,799 190%
Net Kar 80,379 62,273 95,984 54% 19% 314,028 422,459 35%
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma BolumuU'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir.
Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir érttismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.nin goérisuni yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.'nin yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen tg¢uncu kisilerce
hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi Ulkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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