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Bankacilik sektérinin Nisan 2025 net kari 48.1mlr TL olarak gerceklesti. (yoy:+29%, mom: -37%)
Boylece, yilinilk dort ayinda toplam net kar 264.2mlr TL oldu (yoy:+39%) (Ozkaynak karliligi: %26.2).
Nisan ayI net kari onceki ceyrek aylik net kar ortalamasina gére %33 azaldi. Operasyonel gelirlerin
yatay kaldigi ayda, artan swap maliyetleri, karsiliklar ve hizli yikselen faaliyet giderleri net kari
baskiladi. Fonlama maliyetinin artmaya baslamis oldugu ilgili ayda net faiz marjinin aylik bazda 49baz
puan asagi geldigini gbzlemledik. Ayni donemde, kredi mevduat makasi da 13baz puan asagi geldi.

One cikan basliklar su sekildedir;

=  Komisyon gelirleri aylik bazda %6 artarken, yillik bazda ise %57 artarak gectigimiz yildan
suregelen kuvvetli gérunumuni surdurda. Onceki ayda, 2.9mlr TL olan ticari islemler kari, bu ay
artan swap giderleri ve pozisyon zararlari ile 5. 1mlIr TL zarar olarak gerceklesti. Faaliyet
giderlerindeki aylik bazda %11 artis ise aylik bazda kar daralmasinin diger bir nedeni oldu.

a  Sektoriun net karsiliklari aylik bazda %70 artti. Takip rasyosu aylik bazda 10 baz puan artarak
%2.1 oldu. 2025 yili kimule net risk maliyeti +28bps oldu. (2024: -53bps).

Bankacilik sektori 2C'ye artan TL fonlama maliyetlerinin baskisi altinda basladi. Ceyreklik bazda net
faiz marjinda kismen bir daralma bekliyoruz. Bankalarin TUFE degerlemeleri icin kullandiklari
enflasyon beklentilerini yukari revize edip etmemesine gore bu beklentimiz degisebilir. Ancak, kredi
mevduat makasinin ceyreklik anlamda daralacagini belirtmek gerekiyor. ik ceyrekte gérmis
oldugumuz, takip portféyinde artislar ise 6zellikle bireysel krediler kaynakli devam ediyor. Nisan
ayinda artan karsilik yukamlulukleri net kar Uzerinde baski yaratan bir diger faktér. Faaliyet
giderlerinin enflasyon Uzerinde devam ediyor olmasi ise bankalarin uzun suredir yatirimcilarla
paylastigl bir durum. Bankacilik sektori 2.5x F/K ve 0.5x F/DD ile, benzerlerine gore sirasiyla %72
ve %57 iskonto ile islem gortyor. Bu kapsamda, model portfoyimizde Akbank ve Yapi Kredi'yi
tutmaya devam ediyoruz.

. Degisim  Degisim Kiimiile Degisim
Gelir Tablosu (mn TL) 0424 1224 0425 (A?!l?k) (Y%I ﬁk) 0424 0425 (Ygll Ek)
Net Faiz Gelirleri 82,392 123,471 15,722 -6% 40% 297,062 433,425 46%
Komisyon Gelirleri 46,616 69,01 73,257 6% 57% 182,781 273,242 49%
Ticari Islemler Kari -36,978 2,876 -5,075 n.m. n.m. -69,551 17,118 n.m.
Temettt Gelirleri 1,743 4,760 3124 -34% 79% 10,973 15,058 37%
Diger Gelirler 26,365 46,332 27,729 -40% 5% 152,957 179,690 17%
Toplam Gelirler 120,139 246,450 214,756 -13% 79% 574,223 918,532 60%
Faaliyet Giderleri 60,887 90,393 100,720 M% 65% 244173 378,704 55%
Karsiliklar Oncesi Kar 59,253 156,056 114,037 -27% 92% 330,051 539,828 64%
Karsiliklar 15,797 60,461 51,693 -15% 227% 122,415 213,239 74%
Vergi Oncesi Kar 43,455 95,596 62,343 -35% 43% 207,636 326,589 57%
Vergi 6,258 19,742 14,256 -28% 128% 16,914 62,388 269%
Net Kar 37,197 75,854 48,087 -37% 29% 190,721 264,202 39%
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Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesiya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kiimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusund yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen Ugtncu kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun goénderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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