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BIMAS (EU) 1C25 Finansal Sonuclar — Hafif Olumsuz

1C25 Aciklanan Konsensus  Garanti
Net Satislar (TLmn) 147,723 148,455 148,115
FVAOK (TLmn) 5,282 6,685 6,487
FVAOK Marji 3.6% 4.5% 4.4%
Net Kar (TLmn) 2,705 3,756 3,843

Sonuclar Beklentinin Altinda

Bim, 1C25'te piyasa beklentisi olan 3,756mnTL'nin altinda 2,705mn TL net kar agiklamistir.
Faaliyet giderlerinde, personel giderlerindeki artistan kaynakh yukselis net kari yillik bazda
baskilarken, yavaslayan musteri trafigi ve 1,704mnTL ertelenmis vergi gideri net karin
konsensusun altinda kalmasina neden olmustur.

Bim, 1C25'te 5,282mn TL FVAOK aciklarken, FVAOK marj ise %3.6 olarak gerceklesmistir.
Piyasa beklentisi 7,277mn TL FVAOK'e karsin %4.5 FVAOK marji olmasi yénundeydi. Yillik bazda
FVAOK'te %14 azalis ve FVAOK marjinda 0.7pp daralma vardir.

Sirketin satis gelirleri piyasa beklentisine paraleldir. Satislar yillik olarak %3.1 artis ve 6nceki
ceyrege gore %4 oraninda artis kaydetmistir. Ayni magaza satislari (LfL) gegen yilin ayni
ceyregine kiyasla %35.1 (sepet hacmi %40.3, musteri trafigi -3.7%) artmistir. Trafik verilerinde
3C24 ve 4C24 ardindan yeniden dusus yasanmistir.

Toplam magaza sayisi 13,809'a yukselmistir (4C24: 13,583 magaza). 1C25'te konsolide net 226
magaza aclilisi gerceklesmistir. Toplam magazalarin 295'si FILE (2024: 287), 828'i Fas (2024
789) ve 425'i Misir (2024: 418) operasyonlaridir.

BIM-Turkiye magazalarinda kendi markalarina ait Griinlerin satislar igindeki pay1 %57 dir. (1C24:
%60) Satis kirliminda ise BiM-Turkiye %85 (1C24: %87) paya sahipken FILE %10 (1C24: %7) ve
yurtdisi payi yaklasik %5 olmustur. Bim-Fas 1C25te net 6.1mlr TL satis geliri ve 404mnTL FVAOK
uretirken, Bim-Misir 1.2mirTL net satis geliri ve 48mnTL FVAOK tretmistir.

FILE Mobil alisveris platformu Turkiye'de 87 magaza (2024: 81 magaza) ile faaliyet
gostermektedir. Online satislar FiLE gelirlerinin hentiz %5.1'ine tekabul etmektedir. Ozel markali
artnler %32 olmustur (2024: %33).

1C25'te toplam yatirim harcamasi 4,630mn TL olmustur (1G24 3,543mn TL). Toplam satislarin
%3.2'sine (1C24: %3.5) denk gelmektedir.

Piyasa etkisinin hafif olumsuz olmasini bekliyoruz

Bim'in aclkladigl sonuglarda net kar beklentilerin altindadir ve trafik verileri dusmustur.
Dolayisiyla BIMAS hisselerinde 1C25 sonuglarinin hisse etkisinin hafif olumsuz olmasini
bekliyoruz.

Sirket icin hedef fiyatimiz 815.0TL olup Endeks Uzeri (EU) olan tavsiyemizi devam ettiriyoruz.

Sirket 16.30'da telekonferans duizenleyecektir.
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Bim Birlesik Magazalar Ozet Degisim
Finansal Sonuclar
(mn TL) 1624 2c24 3c24 ac2a 1625 b
Net Satislar 143,308 139,184 147,302 142,055 147,723 3%
Brut Kar 24,660 23,329 26,103 25,864 25,859 5%
Faaliyet Kari 1,624 -14 1,577 2,696 -899 a.d.
FVAOK 6,145 4,659 6,356 7,668 5,282 -14%
Net Diger Gelir/Gider 34 194 -527 251 -399 a.d.
Yatirim Faal. Gelirler 610 1,008 1,267 1,636 1,094 79%
Finansal Gelirler (net) 6,605 4,297 5,129 2,158 6,600 0%
Finansal Gelirler 33 56 29 -2 23 -30%
Finansal Giderler 6,571 4,240 5,100 2,160 6,577 0%
Parasal Kazang/Kayip 7,850 5,588 6,505 3,855 8,248 5%
vOK 8,873 5,484 7,446 6,740 6,396 -28%
Vergi -3,517 279 -2,330 -2,489 -3,686 a.d.
Net Kar 5,355 5,760 5,089 4,252 2,705 -49%
Net Nakit -17,549 -25,961 -14,449 -31,628 -18,601
Calisma Sermayesi 2,328 3,929 10,847 -225 8,614
§Sas Faaliyet le gl Olusan 10345 10352 19573 1133 25400
Ozsermaye 116,250 113,857 118,930 130,467 132,976
Rasyolar
Brut Kar Marji 17.2% 16.8% 17.7% 18.2% 17.5% 0.3 puan
Faaliyet Kar Mariji 1.1% a.d. 1.1% 1.9% a.d. a.d.
FVAOK Mariji 4.3% 3.3% 4.3% 5.4% 3.6% -0.7 puan
VOK Marji 6.2% 3.9% 5.1% 4.7% 4.3% -1.9 puan
Net Kar Marji 3.7% 4.1% 3.5% 3.0% 1.8% -1.9 puan
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayall olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesiya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtiismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.'nin yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen UgUncu kisilerce
hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakl tim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Garanti BBVA Yatirm ile ilgili detay bilgilere https://www.garantibbvayatirim.com.tr/hakkimizda araciligiyla

erisebilirsiniz
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