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CCOLA (EU) 1C25 Finansal Sonuglar — Olumsuz

1C25 Aciklanan Konsensus  Garanti
Net Satislar (TLmn) 36,158 35,340 35,162
FVAOK (TLmn) 4,283 4,591 4,297
FVAOK Marji 11.8% 13.0% 12.2%
Net Kar (TLmn) 1,275 1,755 1,515

Beklentilerden Zayif

CCOLA'nIn 1C25'te ceyreklik satis geliri yillik bazda piyasa beklentisinin hafif tizerinde 36,158mn
TL olmasinaragmen, net kar 1,755mnTL olan beklentilerin altinda 1,275mn TL olarak gerceklesti.
Yillik bazda operasyonel marjda 4.4pp daralma yasanmasi, parasal gelirdeki azalma ve yuksek
vergi gideri net karin yillik bazda %66 dtsmesinde etkili olmustur.

Yilin ilk ceyreginde konsolide satis hacmi yillik bazda %13.4 artarak 387 milyon Unite kasaya
ulasti. Turkiye %8.4'lUk bir artis kaydederken, uluslararasi operasyonlar %16.1 oraninda buyadu
(Pakistan %17.2, Kazakistan %11.7, Ozbekistan %8.4, Azerbaycan %13.3 ve Irak %11.2.)

Yiksek hacme ragmen yillik bazda gelirler %4 dusti. Stregelen makroekonomik zorluklar ve
Orta Dogu'daki gelismelerin devam eden olumsuz etkisi nedeniyle, satin alinabilirligi
onceliklendirmek ve hacim blyumesini desteklemek icin pazarlarin cogunda fiyat artislari ya
ertelendi ya da sinirh tutuldu.

Uluslararasi operasyonlarin briut kar marji nispeten sabit kalirken, Turkiye operasyonlarin brit
karliliginda bir 6nceki yila gore dusts yasandi. Turkiye'de briut kar marjindaki disus bekleniyordu
ancak belirli hammaddelerin maliyet etkisinin dénemsel yansimasi ve daha zayif net satis
buytmesi nedeniyle bu etki ilk ceyrekte daha belirgin hissedildi.

Faaliyet giderleri, Ramazan ayi nedeniyle 6ne alinan pazarlama giderlerine bagli olarak bir artis
gosterdi. Buna bagli olarak, konsolide FAVOK marji 4.2pp dususle %11.8 olarak gerceklesti.

Net bor¢luluk orani (Net Bor¢/FVAOK) 1C25 itibariyle 1.31x seviyesinde gerceklesti (2024: 1.02x)
Piyasa etkisinin olumsuz olmasini bekliyoruz

CCOLA'nin acikladigl sonuglar beklentiden zayiftir. 125 sonuclarinin hisse etkisini olumsuz
olarak degerlendiriyoruz.

CCOLA icin “Endeks Uzeri” olan tavsiyemizi 12-aylik hedef fiyatimiz olan 75.4TL ile
strdurayoruz.

Sirket 17.00'da telekonferans diizenleyecektir.

Siniflandirma: Acik
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Coca Cola Icecek Ozet Finansal
Sonuclar

(mn TL)

Net Satislar

Brut Kar

Faaliyet Kari

FVAOK

Net Diger Gelir/Gider

Yatirim Faal. Gelirler

Finansal Gelirler (net)
Finansal Gelirler
Finansal Giderler
Parasal Kazang/Kayip

VOK

Vergi

Net Kar

Net Nakit

Calisma Sermayesi

Esas Faaliyet lle llgili Olusan Nakit

Ozsermaye

Rasyolar

Brat Kar Marj

Faaliyet Kar Mariji

FVAOK Marji

VOK Mariji
Net Kar Mariji
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1G24
37,606
12,498
4,366
6,043
70
-23
1,922
1,749
173
3,504
6,332
-2,590
3,751
-21,801
-10,547
2,237

70,554

33.2%
1.6%
16.1%

16.8%
10.0%

2G24
46,627
17,779
8,641
10,222
144
-1
-145
643
-788
3,137
8,628
1,672
6,890
-21170
-9,605
8,550

69,804

38.1%
18.5%
21.9%

18.5%
14.8%

3G24
42,938
15,633
7,119
8,613
419
-215
17
1,300
-1,283
2,551
7,340
-1,266
6,050
-24,716
-8,968
9,179

71,272

36.4%
16.6%
20.1%

17.1%
14.1%

ac24
24,366
7,569
88
1,694
-61
166
544
773
1,317
1,687
-351
-31
-386
-28,391
-2,963
5,894

67,857

31.1%
0.4%
7.0%

a.d.
a.d.

1G25
36,158
10,998
2,616
4,283
257
-32
-223
743
-966
2,250
2,621
-1,324
1,275
-34,534
-9,684
-1,460

67,079

30.4%
7.2%
11.8%

7.2%
3.5%

Arastirma
Degisim
1C25/ 1G25/
1C24 4C24
-4% 48%
-12% 45%
-40% 2880%
-29% 153%
268% a.d.
ad. a.d.
ad. a.d.
-57% -4%
a.d. a.d.
-36% 33%
-59% a.d.
ad. a.d.
-66% a.d.
-2.8 puan -0.6 puan
-4.4 puan 6.9 puan
-4.2 puan 4.9 puan
-9.6 puan a.d.
-6.4 puan a.d.
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Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma BolumuU'ntin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segcilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portfoéy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen Ugincu kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun goénderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi Ulkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tum talep ve dava haklarimiz saklidir.

Garanti BBVA Yatirm ile ilgili detay bilgilere https://www.garantibbvayatirim.com.tr/hakkimizda araciligiyla

erisebilirsiniz.
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