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CCOLA (EU) 1C24 Finansal Sonuclar — Notr

Vergi ve finansal giderler net kari baskiladi
1C24'te TMS 29 dahil;

Net kar, gecen yilki 3.2 mIrTL'ye kiyasla 1C24'te 2.7 mIrTL olarak kaydedildi. Net kardaki disus
buytk 6lgtde faiz giderlerindeki yillik artis ve vergideki yUkselisten kaynaklandi.

Sirket 27.2mlir TL konsolide net satis geliri elde ederek yillik bazda %2.9'luk btyime (Turkiye:
%9.5; Uluslararasi: -0.7%) kaydetti. CCl'in konsolide satis hacmi, 1C23'teki %6.3'luk satis hacmi
blytmesinin Uzerine yillik bazda %3.2 azalarak (Banglades etkisi hari¢c azalma %4.1) 341Tmn
Unite kasa olarak gerceklesti. Turkiye, Ozbekistan ve Irak operasyonlari sirasiyla %5.4, %22.5 ve
%24.3'lUk artislarla guclt hacim artisi kaydederken, Kazakistan'a (%10.8 azalma) ek olarak,
Pakistan devam eden makroekonomik sikintilar ve gegen yilin ayni dénemindeki yuksek baz etkisi
(1C23'te yillik bazda %13.6 buylume; 1C24'te ise %22.8 azalma) nedenleriyle toplam hacim
performansini yavaslatti.

FVOK marji %11.8 ile yatay gerceklesirken FVAOK marji 0.24pp'lik hafif dustsle %16.4 oldu.

Net borcluluk orani (Net Bor¢/FVAOK) 1C24 itibariyle 1.04x seviyesinde gerceklesti (2023:
0.82x)

1C24'te TMS 29 haric;

Net satis geliri yillik bazda %73 artarak 26.9mirTL'ye ulasti. Kur etkisinden arindiriimis net satis
geliri %36 oldu

Net kar yillik %53 artisla 1.6mirTL olarak kaydedildi.

Brat kar marji 1C24'te yillik bazda 3.5pp iyilesirken, faaliyet kar marji da 1.0pp artisla %16.1'e
ylkselerek son 10 yilin en yuksek ilk ceyrek faaliyet kar marjina ulasildi. FAVOK mariji ise yillik
bazda 0.75pp iyilesme ile %19.4 olarak gerceklesti.

Piyasa etkisinin nétr olmasini bekliyoruz

CCOLA'nin agikladigl sonuglarda net kar faiz giderleri ve vergiden dolayi baski altinda kalmustir.
Genel hatlariyla sonuclari dengeli buluyoruz ve hisse etkisini noétr olarak degerlendiriyoruz.

Sirket icin hedef fiyatimizi 748.7TL'den 1,068.6TL'ye yukseltiyoruz. Endeks Uzeri (EU) olan
tavsiyemizi devam ettiriyoruz.
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Coca Cola Icecek Ozet Finansal Sonuclar
(mn TL)

Net Satiglar

Brut Kar

Faaliyet Kari

FVAOK

Net Diger Gelir/Gider
Yatinnm Faal. Gelirler
Finansal Gelirler (net)
vOK

Vergi

Net Kar

Net Nakit

Calisma Sermayesi
Ozsermaye

Rasyolar

Brut Kar Marji
Faaliyet Kar Mariji
FVAOK Mariji

Net Kar Mariji

Arastirma
Degisim
3A23 3A24 1G24/1C23
26,450 27,230 3%
8137 9,049 1%
318 3,161 1%
4,286 4,376 2%
36 51 40%
25 -16 a.d.
1,515 1,392 -8%
4,678 4,585 -2%
-1,431 -1,875 a.d.
3,180 2,716 -15%
-8,143 -21,801
-5,047 -7,637
23,461 51,087
30.8% 33.2% 2.5 puan
11.8% 11.6% -0.2 puan
16.2% 16.1% -0.1 puan
12.0% 10.0% -2 puan
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Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'ntin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesi ya da gikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen Ugtnci kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi Ulkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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