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EKGYO (EP) 2C25 Finansal Sonuclar — Olumlu

2C25 Aciklanan Konsensus
Gelirler (TLmn) 23,743 8,764
FVAOK (TLmn) 7,433 1,827
FVAOK Marji 31.3% 20.8%
Net Kar (TLmn) 5,986 2,367

EKGYO 2C25'te 5.98 milyar TL net kar acikladi

Emlak Konut 2C25'te piyasa beklentisi olan 2.37 milyar TL'nin Gzerinde 5.98 milyar TL
net kar acikladi. Net kardaki artis yillik bazda %362 ceyreklik bazda ise %74'luk artisa
isaret etmektedir. Gegen yilin ayni dénemine kiyasla esas faaliyet kari yaklasik 4 katina
cikarak 2C25'te 8.1 milyar TL'ye ulasmistir. Sirket 2C25'te -1.2 milyar TL vergi gideri
(2C24: -22 milyon TL) ve +1.28 milyar TL'lik net parasal kazan¢ (2C24:-1.69 milyar TL)
kaydetmistir.

Bilanco tarafinda Sirket'in net borcu ceyreklik olarak %66'lik artisla Haziran 2025'te
13.9 milyar TL'ye yukselmistir (Mart 2025: 8.5 milyar TL). Net Borgtaki artista 2C25'te
1.52 milyar TL tutarinda dagitilan temetti ve 6denen faizdeki artis etkili olmustur.
Ozkaynaklar ise 2024 yil sonuna gore reel olarak %7'lik artisla 120 milyar TL'ye
ulasmistir.

Sirket yilin ilk 6 ayinda 4.120 adet bagimsiz bélimun satisini gerceklestirirken 47.56
milyar TL'lik (KDV harig¢) 6n satis geliri elde etmistir. Buna goére Sirket'in 2025 yili 6n
satis hedefi olan 77.2 milyar TL'nin %62'sine ilk alti ayda ulasmistir. EKGYO'nun net
aktif degeri 30 haziran 2025 itibariyla 164.1 milyar TL seviyesinde olup NAD iskontosu
son kapanisa gore %55 seviyesindedir.

EKGYO'nun net aktif degeri 30 haziran 2025 itibariyla 164.1 milyar TL seviyesinde olup
NAD iskontosu son kapanisa gére %55 seviyesindedir.

Olumlu piyasa etkisi bekliyoruz

Beklentilerin Uzerinde gerceklesen sonuglara piyasa tepkisinin olumlu olmasini
beklemekteyiz. 1Y25 doénemde 9.4 milyar TL net kar acgiklayan Sirket'in 2025 yili
hedefinin 12 milyar TL seviyesinde oldugunu not ediyoruz. EKGYO'nun yUksek net aktif
deger iskontosu dikkate alindiginda glcli net kar gérinimda hisse senedi fiyati Gzerinde
katalizor gérevi gorebilir.
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2C24 1¢25
6,834 24,148
3,020 6,319
1,836 5,310
1,916 5,370

235 1,275
0 0
-754 -772

-1,687 158
1,317 5,813
-22 -2,364
1,294 3,449
4,300 -8,372
-128,410 -171,333
4,654 -4,037
97,797 115,230
44.2% 26.2%
26.9% 22.0%
28.0% 22.2%

18.9%

14.3%

2G25
23,743
8,809
7327
7,433
855
0
-983
1,283
7,199
1,214
5,986
-13,901
177,474
-3.961
119,672

37.1%
30.9%
31.3%

94.1%

6A24
10,042
4,396
2,291
2,486
1,066
0
-1,864
-3,733
1,493
-80
1,414
4,300
-128,410
-10,862
97,797

43.8%
22.8%
24.8%

80.8%

6A25
47,890
15,128
12,637
12,803
2,130
0
-1,756
1,441
13,012
-3,578
9,434
-13,901
-177.474
-7.998
119,672

31.6%
26.4%
26.7%

98.7%

Arastirma
Degisim
2C25/2G24 2GC25/1G25 6A25/6A24
247% -2% 377%
192% 39% 244%
299% 38% 452%
288% 38% 415%
264% -33% 100%
ad. ad. ad.
ad. ad. ad.
ad. 713% ad.
447% 24% N%
ad. ad. ad.
362% 74% 567%
ad. ad. ad.
ad. ad. ad.
ad. ad. ad.
22% 4% 22%

-7.1 puan 10.9 puan -12.2 puan
4 puan 8.9 puan 3.6 puan

3.3 puan 9.1 puan 2 puan

75.1 puan 79.8 puan 17.9 puan
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumi'niin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi
verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz
ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler
ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumu’'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi
verdigi hisseler arasindan segilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da
cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfdy olup; piyasa
beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak
ktimulatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusunt yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirnnm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen ya da tamamen dcglncU kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez,
alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gnderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi  ve yukaridaki agiklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
dizenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz sakhdir.

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S
Nisbetiye Mahallesi Barbaros Bul. Cift¢ci Towers Kule 1,
34340 Besiktas / Istanbul

Telefon: 212 384 11 21

Faks: 212352 42 40

E-mail: arastirma@garantibbva.com.tr



