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EREGL (EP) 4C24 Finansal Sonuclar — Notr

4C24 Aciklanan Konsensus Garanti
Net Satislar (TLmn) 55,113 50,602 51,281
FVAOK (TLmn) 2,535 2,890 2,710
FVAOK Marji %4.6 %5.7 %5.3
Net Kar (TLmn) 2,694 2,600 2,734

Sonuglar beklentilere paralel

Erdemir 4C24'te 2,600mn TL piyasa beklentisine ve 2,734mn TL beklentimize paralel 2,694mn
TL net kar acikladi. Urun fiyatlarindaki dustse bagl olarak zayif operasyonel performans
sergilenen ¢eyrekte, 155mn USD (5,140mn TL) bayukltgtinde deprem sigorta geliri sirketin karl
kalmasini sagladi. Boylelikle sirketin net kari 4C23'e kiyasla %66 azalirken, 3C24'e kiyasla ise
%336 artis gbstermis oldu.

Urun fiyatlarindaki dusts nedeniyle; gectigimiz ceyrek 71$, 4C23'te 117$ olan ton basina FVAOK
2024'un son ¢eyreginde 39%'a kadar geriledi, FVAOK marji %4.6 oldu (3G24: %9, 4C23: %14.4).
Boylelikle FVAOK 2,535mn TL aciklanarak 2,890mn TL piyasa beklentisinin ve 2,710mn TL
beklentimizin hafif altinda kald.

Erdemir 4C24'te 2.15mn ton celik Uretimi gerceklestirdi, sirketin satislari 50,602mn TL piyasa
beklentisinin ve 51,281mn TL beklentimizin Gzerinde 55,113mn TL gerceklesti. Boylelikle satislar
bir dnceki ceyrege kiyasla %13.1, gectigimiz yilin son ¢eyregine kiyasla ise %17.5 artis gostermis
oldu.

Sirket 2024'te toplamda 8.05mn ton celik Gretimi gerceklestirdi, yili %89 ham celik kapasite
kullanimiile geride birakti. Erdemir’in 3C24'te %23.8 olan toplam satislar icerisindeki ihracat payi
4C24'te %15.7'ye geriledi, 2024 yili ihracat payi ise %19.1 oldu.

Erdemir 2024’0 2.8 net bor¢/FVAOK orani ile geride birakti. (2023: 2.1)
Bilango etkisinin ndtr olmasini bekliyoruz

Sonug olarak oldukca zayif bir operasyonel performansin sergilendigi 4C24'te piyasa
beklentisine yakin agiklanan sonuclari nétr olarak yorumluyoruz. 2024'te sonuclanan anti-
damping sorusturmalarinin etkisiyle 2025'in ilk ¢ceyreginde ton basina FVAOK'te toparlanma
izleyebilecegimizi distintyoruz.

Erdemiricin "Endekse Paralel (EP)" tavsiyemizi 12 aylik hedef fiyatimiz olan 28.8TL ile koruyoruz.
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Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayal olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segcilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portféy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értiismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérustni yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler A.$.'nin yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen Uglncu kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi Ulkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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