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GARAN 3C24 Finansal Sonuclar

Garanti Bankasi 3C24'de beklentilerin %4 Uzerinde, 22.1mlr TL net kar acikladi. (Konsensis
tahmin: 21.2mlr TL). Garanti Bankasi'nin net kari ceyreksel bazda %2, yillik bazda ise %5 azald..
Boylece, banka yilin ilk Ug ¢eyreginde 67.0mlir TL net kar rakamina ulasti, bu rakam yillik %16
artisa isaret ediyor. Ozkaynak karlligi bu dénemde %32.9 oldu (2023: %44.9). Bankanin
gekirdek gelirleri ceyreklik bazda %11 buytrken, cekirdek faiz gelirleri (+19%) ve komisyon
gelirlerindeki (+18%) artislar en yuksek katkiyi verdi. Ozkaynak karlihgi beklentisi (Orta -30'lar)
korundu- NIM'deki dusus, ticari gelirler, komisyon ve istirak gelirlerindeki beklenenden daha iyi
trend ile telafi edilecegi belirtildi.

Finansallarda 6ne cikan noktalar;

Buyume: TL kredi hacmi ttketici ve kredi kartlari destegi ile ceyreklik %8, YP krediler ise ayni
donemde %7 artti. Bu dénemde, TL kredi mevduat orani ¢eyreklik bazda 1 puan artti ve %86.9
oldu.

Gelirler: Swap maliyetine gore duzeltilmis net faiz marji 3C24'te ceyreklik bazda 0.6 puan artarak
%3.7 oldu. Bankanin 6nceki ceyrekte sadece 0.4puan olan TL kredi mevduat makasi, bu ceyrekte
3.1 puana ytkseldi ve 6numuzdeki ceyrekte artis ivmesini strdirmesi bekleniyor. Para
politikasinda devam eden siki durus ve 2Y24'teki ek makro ihtiyati tedbirlerin, tim yil icin 'yatay'
NIM beklentisi Gizerinde asagi yonlu risk olusturdugu belirtildi. Artan ZK'nin yillik kimulatif NIM
Gzerinde ~%1 ve 3C'de 30bps negatif etkisi oldu. Komisyonlar yillik bazda artan 6deme sistemleri
katkisi ile 9A24'de %168 buyudu.

Faaliyet giderleri: Faaliyet giderleri 9A24'de yillk bazda %92 artti. Gider-gelir orani 2023
ortalamasina gore 8.6 puan artarak %41 oldu.

Varlik Kalitesi: Banka'nin takipteki krediler orani artan tuketici takip girisleri ile ceyreklik bazda
0.3 puan artti ve %2.2 oldu. Grup Il orani ise ¢eyreksel 0.3 puan artarak %11.5 oldu. Net risk
maliyeti 9A24'de 2023 ortalamasina gore 36 baz puan azalarak, 1.03 puan seviyesinde
gerceklesti.

Gelir Tablosu (mn TL) 3C23 4C23 1G24 2C24 3C24 Dgs.Cyr. Dgs. Yilik. 9A23 9A24 Dgs. Yillik.

Net Faiz Gelirleri 19,164 23,888 19,662 26,195 24,880 -5% 30% 50,948 70,738 39%
Komsiyon Gelirleri 11,126 16,266 18,733 21,502 25,393 18% 128% 24,498 65,628 168%
Ticari Kar/Zarar 6,953 3,502 4,875 -3326 3,703 a.d. -47% 24,296 5252 -78%
Temettu Gelirleri 3,614 4,832 4507 4971 5,161 4% 43% 9,190 14,639 59%
Diger Gelirler 8124 7,476 12,329 11,650 3,611 -69% -56% 21,420 27,591 29%
Toplam Gelirler 48,980 55,964 60,10660,993 62,749 3% 28% 130,353 183,848 41%
Faaliyet Giderleri 12,115 14,655 18,704 20,445 24,160 18% 99% 33,017 63,309 92%
Karsilik Oncesi Kar 36,866 41,309 41,40240,548 38,589 -5% 5% 97,336 120,539 24%
Karsiliklar 6,621 8295 14,957 11,956 10,370 -13% 57% 27,301 37,283 37%
Vergi Oncesi Kar 30,245 33,013 26,445 28,592 28,220 -1% -7% 70,034 83,256 19%
Vergi 6,873 3,259 4,129 6,069 6,125 1% -11% 12,457 16,323 31%
Net Kar 23,372 29,754 22,316 22,522 22,095 -2% -5% 57,577 66,934 16%
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Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesiya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kiimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gbrusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen Ugtncu kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun goénderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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