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GARAN 4C24 Finansal Sonuclar

Garanti Bankasi 4C24'de beklentilere paralel, 25.2mlr TL net kar acikladi. (Konsensus tahmin:
24.7mlr TL, +14% cocg, -15% yoy). Boylece, banka 2024'te %6 artis ile 92.2mir TL net kar
rakamina ulasti. (2024 6zkaynak karlihgi 32.6% vs. 2023: 44.9%)

Net faiz marji, TL kredi makasindaki 1.5 puanlik iyilesme ve distk swap maliyetinin etkisiyle
geyrek bazda 0.9 puan artarak %4,7'ye yukseldi. 2024'tn NFM'si yillik bazda 1,4 puan dusUsle
%3,7 olarak gerceklesirken, artan ZK'nin NIM tGzerindeki olumsuz etkisi %1 olmustur. Komisyon
gelir bllyumesi de kredi kartinda guclt varligi ve verimli komisyon tabani sayesinde ¢ceyrek bazda
%12'lik buytme ile glcli seyretmektedir. Maliyet biytmesi ceyrek bazda %22 olup, 2024YE'de
gider/gelir oranini %42'ye ve komisyonlarin faaliyet giderlerine oranini %101'e ¢ikarmaktadir.
Takip akislari bir 6nceki ceyrege goére %12 artisla 9 milyar TL'ye ytkselirken, NPL orani 5,4 milyar
TL'lik NPL satisi ve bilanco disina ¢cikarma etkisiyle %2,2'ye (bir dnceki ceyrege gore yatay) ulasti.
2024'teki risk maliyeti, btytuk miktardaki tahsilatlar ve yeniden siniflandirma nedeniyle ilk tahmin
olan 125bps'ye kiyasla 89bps olarak gergeklesmistir.

2025 Faaliyet plani ve éngorler;

Bankanin makro tahminleri 2025'de %2,5 GSYIH Buytumesi, %26,5 enflasyon ve %31 politika
faizi seklindedir. Bu kosullar altinda Garanti, ortalama TUFE'nin tizerinde TL kredi buytmesi ve
dustk onlu YP kredi btiyimesi bekliyor. Bununla birlikte, Garanti %2-2,5 risk maliyeti ve +%3 net
faiz marji buyumesi 6ngérmektedir. Komisyon gelir buytimesinin ortalama TUFE'nin tizerinde
olmasl ve komisyon/gider oraninin %80-85 civarinda gerceklesmesi beklenmektedir. Sonug
olarak, 6zkaynak karliliginin 30-32% bandinda olmasi beklenmektedir.

Garanti Bankasi Gelir Tablosu Degisim

(mn TL) 4C23 3C24 4C24 12A23 12A24 4C24/4C23 4C24/3C24 12A24/12A23
Net Faiz Gelirleri 23,888 24,880 29,612 74,836 100,349 24% 19% 34%
Komsiyon Gelirleri 16,266 25,393 28,497 40,764 94,124 75% 12% 131%
Ticariislemler gelirleri 3,502 3,703 1,452 27,797 6,705 -59% -61% -76%
Istirak katkisi 4,832 5,161 4,309 14,023 18,948 1% -17% 35%
Diger Gelirler 7,476 361m 16,168 28,896 43,759 116% 348% 51%
Toplam Gelirler 55,964 62,749 80,038 186,316 263,885 43% 28% 42%
Faaliyet Giderleri 14,655 24,160 29,513 47,672 92,822 101% 22% 95%
Karsilik 6ncesi kar 41,309 38,589 50,525 138,644 171,064 22% 31% 23%
Karsilik giderleri 8,295 10,370 16,979 35,597 54,262 105% 64% 52%
Vergi 6ncesi kar 33,013 28,220 33,546 103,047 116,802 2% 19% 13%
Vergi giderleri 3,259 6,125 8,304 15,716 24,627 155% 36% 57%
Net Kar 29,754 22,095 25,241 87,332 92,175 -15% 14% 6%
Garanti Bankasi Bilanco

Brut Krediler 1,066,131 1,437,075 1,562,026 47% 9%

Menkul Kiymetler 289,269 353,554 361,947 25% 2%

Mevduat 1,383,704 1,735834 1,821,373 32% 5%

Ozkaynaklar 244,797 302,648 329,926 35% 9%

Toplam 1,930,055 2,496,244 2,607,672 35% 4%
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesiya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusunu yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen Uglncu kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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