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GARAN 2C25 Finansal Sonuclar

Garanti Bankasi 2C25'de beklentilerin %21 tzerinde, 28.3mlr TL net kar agikladi. (Konsensus
tahmin: 23.4mlr TL, +12% cocg, +26% yoy). Boéylece, banka yilin ilk yarisinda yillik %20 artis ile
53.6mir TL net kar elde etti. (1Y25 6zkaynak karlilhigi 30.7% vs. 2024: 32.6%). Banka dusuk 30'lu
6zkaynak karliligl beklentisini muhafaza etmistir. Buyuk tutarh karsilik iptallerinin ve komisyon
performansinin, marjbaskisini hafifletecegi ve 6zkaynak karliliginda 6ngérulen araligin alt sinirina
yakin bir seviyede olusacagi belirtildi.

Net faiz marji, TL kredi makasindaki 1.0 puanlk azalma ve artan swap maliyetinin etkisiyle ceyrek
bazda 0.5 puan azalarak %4,5 oldu. Bankanin 2024 net faiz marji 3.7% seviyesindeydi ve banka
bu metrikte 2025 yili icin 300baz puan iyilesme beklentisi Uzerinde asagi yonlu riskler oldugunu
vurguladi. Siki para politikasi nedeniyle marj genislemesinin iki ceyrek ertelendigi belirtildi.

Komisyon gelir buyimesi 6deme sistemlerinin glicli katkisi sayesinde yillik bazda %60 ile gticlt
seyretmektedir. Maliyet buyltmesi yillik bazda %68 olup, komisyonlarin faaliyet giderlerine
oranini %98.3 seviyesinde olusmustur (¢og:+1.7pp). Yil sonu igin, komisyon blyumesinin
ortalama TUFE'nin tzerinde olmasi ve komisyon/gider oraninin %80-85 civarinda gerceklesmesi
beklenmektedir. Komisyon gelirlerinde 6deme sistemlerinin yukari riskler barindirdigi belirtildi.

Net takip akislari 13.5 milyar TL'ye yukselirken (6nceki ¢ceyrek: 13.0mlr TL), NPL orani %3,0'a
(coc: +0.4pp) ulasti. 1Y25 risk maliyeti 2024 ortalamasi olan 89baz puana goére, 57baz puan
artarak 146baz puan olmustur. (2025 beklenti: 200-250 baz puan). Kurumsal kredilerde yasanan
karsilik iptali nedeniyle tahminin alt sinirda olusmasi ihtimalinin yukseldigi vurgulandi.

Garanti Bankasi Gelir Tablosu Degisim

(mnTL) 2C24 1¢25 2C25 6A24 6A25 2C25/2C24 2C25/1C25 6A25/6A24
Net Faiz Gelirleri 26,195 30,427 32,759 45,857 63,187 25% 8% 38%
Komsiyon Gelirleri 21,502 29,709 34,482 40,235 64,191 60% 16% 60%
Ticari islemler gelirleri -3,326 5,100 1,215 1,549 6,315 n.m. -76% 308%
istirak katkisi 4,971 5,767 7.381 9,478 13,147 48% 28% 39%
Diger Gelirler 11,650 14,615 11,399 23,980 26,014 -2% -22% 8%
Toplam Gelirler 60,993 85,618 87,235 121,099 172,853 43% 2% 43%
Faaliyet Giderleri 20,445 30,738 35,072 39,149 65,809 72% 14% 68%
Karsilik 6ncesi kar 40,548 54,880 52,164 81,950 107,044 29% -5% 31%
Karsilik giderleri 11,956 22,637 17,250 26,913 39,887 44% -24% 48%
Vergi dncesi kar 28,592 32,243 34,914 55,037 67,157 22% 8% 22%
Vergi giderleri 6,069 6,959 6,588 10,198 13,547 9% -5% 33%
Net Kar 22,522 25,284 28,326 44,839 53,610 26% 12% 20%
Garanti Bankasi Bilanco

Brut Krediler 1,309,101 1,705,622 1,895,685 45% N%

Menkul Kiymetler 348,358 396,408 39591 14% 0%

Mevduat 1,601,677 2198631 2216546 38% 1%

Ozkaynaklar 279,319 339,527 377,604 35% N%

Toplam 2,313,106 3,035,025 3,246,038 40% 7%
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Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portféy'e girmesiya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusund yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen Ugincu kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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