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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinliik YBB Giinliik YBB
BIST-100 11313.90 1.61 15.09 S&P 500 6370.17 -0.40 8.31
BIST-30 12537.00 1.64 16.56 Nasdaq 100 21100.31 -0.34 9.27
$/TL 41.01 0.20 15.92 Dow 44785.50 -0.34 5.27
€/TL 47.58 -0.15 29.73 Dax 24293.34 0.07 22.02
Aktif Tahvil 39.94 0.10 -1.53 FTSE 100 9309.20 0.23 13.90
Uzun Tahvil 31.33 0.10 8.86 Nikkei 225 42581.76 -0.07 6.74
Altin Ons 3327.57 -0.33 26.84 Ham Petrol 63.59 0.31 -11.12
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - Haftanin son islem guninde Fed Baskani Powell''n aciklamalari takip edilecek.
Tamamlanmakta olan haftanin 6ncelikli gindem maddesi konumundaki Jackson Hole toplantilarinda
Fed Baskani Powell'in bugtin yapacagi konusma yatirimcilarin odak noktasi. Fed Baskani'nin bugtine
kadar gumruk vergilerinin yarattig1 enflasyon riskini 6n planda tutmasi, faiz indirim beklentileri adina
kisa vadeli belirsizlik yaratan faktor olmustu. Dolayisiyla Fed Baskani'nin bugtin yapacagi konusma
oncesinde piyasalar temkinli egilimde. Haftallk bazda S&P500 endeksi -%1.2 deger kaybetmis
durumda. Jerome Powell'in Fed Bagkani oldugu dénemde gergeklesen yedi Jackson Hole toplantisi
oncesinde 5 gunluk periyotta S&P500 endeksi ortalama %0.9 deger kazanirken, toplanti sonrasinda
5 gunluk periyotta ortalama %0.6 yukselmistir. TSi17:00'de gerceklesmesi beklenen sunum
oncesinde vadeli ABD, Avrupa ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endekslerinde yatay egilim
gérmekteyiz.

Ulke risk primini yukseltecek global/lokal yeni bir gelisme olmadigl gérinimde hem mevcut
dezenflasyon sureci fiyatlamasi hem de potansiyel Fed faiz indirimi temasi TL varliklar ve BIST adina
destekleyici olmayi siirdiren baslica faktérler. Bu yatirim temasi icinde hem TL tahviller hem de BIST
tarafinda dizeltmeler olsa da getiri firsatlarinin bulundugunu 6éngérmeye devam etmekteyiz. PPK
toplantisinin bulunmadigi Agustos ayinda tahvil piyasasi gérece sakin egilimde. Hisse piyasasindaise
haftanin ikinci yarisinda bankacilik sektoriine gelen alimlar TL bazi zirvenin (11.334) yenilenmesini
sagladi. Gunltk bazda 11.400-11.450 bolgesini direng olarak 6n planda kalmasini bekleriz. Olasi giin
ici dizeltmelerde 11.200-11.000 6nemsedigimiz destek seviyelerdir.
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VIOP Endeks30 = Trump'in Fed tzerindeki baskisi nedeniyle Jackson Hole yeni bir énem kazaniyor
.. Agustos vade Endeks30'da, gin ici kapanis 12.641 seviyesinde olurken, aksam seansinda 12.657
seviyesinden gerceklesti. Trump'in Fed Utzerindeki baskisi nedeniyle Jackson Hole yeni bir 6nem
kazaniyor. BIST Agustos vadeli, yatay sikismanin ardindan yukselis isteginin artmasiyla
bolgesine ulasti. Paralel kanal icinde olusan mevcut atakta 12.700 seviyesi izlenebilir. 100g ve 200g.
ort.lar yeniden uzaklasmaya basliyor. YUkselis barlarinin kisalmasi durumunda kar satislari ve her iki
yonde dalgalanmalar gorulebilir. Haftanin son islem giintine 12.650 cevresinde yatay ve glin icinde
kar satislarinin da olabilecegi fiyatlama ile baslanabilir. 12.600-12.540 seviyelerinin destek, 12.700-
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12.770 seviyelerinin direng bolgesi oldugunu da hatirlatalim.

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)
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Arastirma

BIST - Tiim Araci Kurum Ahs/Satis Verileri
Kurum Ad Met Ahm Kurum Adi Net Satim
BAMK-OF-AMERICA 4 508.622117 1Z Y ATIRIM 2.551.931.303
TERAYATIRIM MEMELL 2.822 350707 AKYATIRIM 1.111.589 546
AT CAPITAL 798.562 869 ZIRAAT W AT. 1.087.235.107
TACIRELERYAT. R37 B79.320 GLOBAL MEMKLUL 8985933304
QONE YATIRIM MEMKLUL 4581.226.503 GARANTIBEVA 885.634.060
VIOP Endeks30 AGUSTOS

Met Alim Kurum Adi Net Satim
1Y ATIRIM 16.642 IMNFOYATIRIM MENKLUL 7.274
AKYATIRIM B.454 TACIRLER Y AT. 5873
DEMIZ Y ATIRIM 6.055 TEEYATIRIM 5232
HSBC YATIRIM 3.514 HALK Y ATIRIM 3836
O AKYATIRIM 2.351 ZIRAAT YW AT. 3.097
Diger 3.519 Dither 13.223
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi MNet Satim
TEE YATIRIM 215981 1S ATIRIM 128.136
YAFI KREDI YAT. 56.909 EAMNKE-OF-AMERICA 99777
HSBC YATIRIM 30.503 TACIRLER Y AT. 14992
ZIRAAT YAT. 8817 GARAMTIBEVA 12943
Al CAPITAL MEMKLUL DEGERLEI 22449 IMNFOYATIRIM MENKLUL 10.973
Diger 3.196 Dlifher 50955
VIOP Dolar/TL AGUSTOS
Kurum Adi Net Alm Kurum Adi MNet Satim
IZYATIRIM 55.150 AKEAMK T AL 33.869
VAP KREDIYAT. 38907 VAP VE KREDI BANKASI A S, 22.000
OMNE YATIRIM MEMKLL 1.187 BAMNK-OF-AMERICA 17.248
YATIRIM-FINANSMAN MENKUL 2a8 ALTERMATIF MENKLIL 10.000
VAKIFYAT. 248 TEEYATIRIM 4782
Diger 264 Digher 8.164
Kurum Adi Net Alm Kurum Adi MNet Satim
AKBAMKT. AL 651.345 BAMNK-OF-AMERICA g54 171
YAPIVE KREDI BAMKAZI A5, 502382 1S ATIRIM 946,951
15 BANKASI AS. 300383 DEMIZ Y ATIRIM 111.974
ONE BANK 177.400 ONEYATIRIM MERMKLUL 53468
MUROLYATIRIM BEANKAZI 134910 IMFOYATIRIM MENKLL 28.196
Diger 433303 Dither 116.656

12.657
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Spot USDTRY.. 15 agustos haftasinda yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati kur etkisinden arindiriimis
olarak 1,5 milyar dolar artti. Artisin 1,3 milyar dolarlik kismi tuzel hesaplar kaynakl. Yabanci
yatirrmcilar 125 milyon dolarlik hisse 1,1 milyar dolarlik DIBS aldi. TCMB net déviz rezervi 2,44 milyar
dolar artisla 70 milyar dolara yukseldi. Toplam rezerv ise 3,7 milyar dolar artarak 176,5 milyar dolara
ulasti. Tuketici gliveni verisi agustos 84,3 oldu 6nceki 83,5. Hazine %4,8 kuponlu 1 yil vadeli 4 milyar
dolar tutarinda DIBS ve 123 milyon dolar tutarinda sukuk ihrag etti. Déviz kurundaki son bir aylik
yukselis %1,4. Son TLREF faizine gére hesaplaninca TL'de aylik %1,5 civarinda dolar cinsi getiri
potansiyeli bulunuyor.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canh fiyati, kapali olan endeksler icin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumui'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfdy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdalatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



