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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Gunliik YBB
BIST-100 11000.26 6.06 11.90 S&P 500 6615.28 0.47 12.47
BIST-30 12194.77 6.33 13.37 Nasdaq 100 22348.75 0.94 15.73
$/TL 41.33 0.09 16.82 Dow 45883.45 0.1 7.85
€/TL 48.74 0.37 32.91 Dax 23748.86 0.21 19.29
Aktif Tahvil 39.90 -1.87 -1.63 FTSE 100 9277.03 -0.07 13.51
Uzun Tahvil 32.18 -1.47 11.81 Nikkei 225 44974.38 0.46 12.73
Altin Ons 3685.05 0.17 40.47 Ham Petrol 63.18 0.23 -11.70
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem  Beklenti Onceki
16.09.2025 10:00 Turkiye Yeni Konut Satislari (Adet) Agustos -- 142.9k
16.09.2025 10:00 Turkiye Yeni Konut Satislari (Yillik Degisim%) Agustos -- 12.40%
16.09.2025 12:00 Euro Bolgesi ZEW Beklenti Anketi Eylul -- 25.10
16.09.2025 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi Aylik Temmuz -- -1.30%
16.09.2025 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi Yillik Temmuz -- 0.20%
16.09.2025 15:30 Abd Perakende Satislar Aylik Agustos -- 0.50%
16.09.2025 16:15 Abd Sanayi Uretimi Aylik Agustos 0.00% -0.10%
16.09.2025 16:15 Abd Kapasite Kullanimi Agustos -- 77.50%
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https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Dividend_Temettu_Report.xlsx
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - Bir sey degisir, her sey degisir. Yurt ici gindemde yakindan takip edilen politik haber akisinda
kisa vadede belirsizligi azaltan gelismeler, TL varlklarda olumlu ayrisma sagladi. Gosterge tahuvil
%40.66'dan %39.90'a gerilerken, BIST100 endeksi %6 deger kazandi. Holding, Perakende,
Teknoloji, Bankacilik sektérleri olumlu ayrisanlar arasinda yer aldi. Hisse piyasasinda fiyatlamanin
yukari yonlt ivme kazandigl ginde teminat tamamlama c¢agrisi 1.1 milyarTL'ye ytkseldi. . Politik
belirsizligi azaltacak gelismeler karsisinda 10.700-10.750 ve 11.000-11.100 seviyelerinin test
edilebilecegini 6ngdérmustiuk. Dun kapanis 11.000 seviyesinde gergeklesti. Olumlu acgilis bekledigimiz
endekste 11.100-11.200 araligini ginlik gértinimde direng olarak ongdérmekteyiz. Olasi gun igi
duzeltmelerde 10.800-10.700 araligini destek bolge olarak izlemekteyiz. Bu bolge izerinde kalinmasi
halinde toparlanma 11.300-11.350 ve 11.650-11.700 bélgesine yonelik devam edebilir.

Global tarafta haftanin 6ncelikli giindeminin 16-17 Eylul tarihlerinde gerceklesecek Fed toplantisi
oldugunu hatirlatalim. Fed'e yonelik faiz indirim beklentilerinin korundugu gériinimde, olumlu
seyreden risk istahi paralelinde S&P500 endeksi dind yeni zirve seviyede tamamladi. Beklentileri
karsilayan bir Fed faiz indirimi ardindan kisa vadede kar satisi riski artabilecegi uyarimizi
tekrarlayalim. Bununla birlikte Fed faiz indirim déngtsunin yeniden baslamasi Turkiye gibi gelisen
piyasalar adina orta vadede potansiyel pozitif faktor olacaktir. Giine baslarken ABD, Avrupa ve MSCI
Gelismekte Olan Piyasalar endekslerinde sinirli pozitif egilim gérmekteyiz.

BIST 100 (TRY)
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VIOP Endeks30 - Siyasi gindemin sakinlesmesi sonrasi, 12.700 cevresinde denge arayisi
baslayabilir ... Ekim vade Endeks30'da, haftanin baslangicinda gun ici kapanis 12.006 seviyesinde
olurken, aksam seansinda 12.722 seviyesinden gerceklesti. iceride merakla beklenen kurultay
davasinin ertelenmesi kararinin ardindan haftaya yuksek risk istahi ile baslandi. ABD'de yarin
aclklanmaya baslayacak FED kararlari 6ncesi beklenen olmadi. Trump’in, FED Uyesi Cook’'u gérevden
alma istegi mahkemeye takildi. BIST30 Ekim vadeli, yeni haftaya kararin yarattigi ivme ile 12.735
cevresinde basladi. Buglin de, diin gelen alislarin ardindan sinirli da olsa pozitif etki devam edebilir.
Ancak 12.700 tzerindeki savrulmalarin ardindan kar satislari da gorulebilir. BIST30 Ekim vadeli, yeni
gune, 12.720 cevresinde yatay ve sinirli pozitif baslayabilir. 12.700-12.640 seviyelerinin destek,
12.732-12.740 seviyelerinin direng boélgesi oldugunu da hatirlatalim.

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

VIOP Endeks30 EKIM

Met Alim Kurum Adi Net Satim
in GARANTIEEVA 36.700 YAPI KREDI YAT. - 39918
g BANK-OF-AMERICAYATIRIM B 20478 DESTEKYATIRIM MEMKLIL - 10.502
 AECYATIRIN 8.060 IS YATIRIM - £.259
= GLOBAL MEMKLL 4642 TERAYATIRIM MEMKLL - 6.068
= YATIRIM-FINANSMAN MENKUL 29986 HALK Y ATIRIM - 4743
Diger 149381 Diger - 20.367
Kurum Adi Met Alim Kurum Adi Net Satim
3 i TEE YATIRIM 190,989 IZYATIRIM - 146.938
g g HZBC YATIRIM 17.513 BANK-OF-AMERICA - 79.314
O g ZIRAATYAT, 14.231 OY AR Y ATIRIM - 6426
g = GARANTIBBEVA 13.317 MEKSA Y ATIRIM - 5413
o & HALKYATIRIM 5.790 QMNEYATIRIM MEMKLIL - 4.065
Diger 16.846 Diger - 16.619
VIOP Dolar/TL EYLIL
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
i AKEAMKT. AL, 61.314 DEMIZYATIRIM - 87682
g YAFIKREDI Y AT. 56.861 OY AR Y ATIRIM - 61.917
a TAFIVE KREDI BAMKASI A S 51.000 BAMK-OF-AMERICA - 17.640
= DEUTSCHE BANK 6.935 MURDLYATIRIM BAMKEAZI - 10.635
= INFO YATIRIM MENKUL 6.528 GCMYATIRIM MEMKLIL - 4552
Diger 12.447 Diger - 12659
Kuruwm Adi Net Alm Kurum Ad MNet Satim
= i YAFIVE KREDI BAMBAZI AS. 322549 IZYATIRIM - 251.02
g g DEMIZYATIRIM 220,652 BANK-OF-AMERICA - oz
g QMNE BAMEK 181.523 VAP KREDI YAT. - 247 428
3 S MUROLYATIRIM BANKASI 154 397 QMEYATIRIM MEMKLL - 64,935
S = OYAKYATIRIM 95550 GARAMTIEEVA - 25765

Diger 267.166 Diger - 81.497
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Spot USDTRY.. Gundemdeki davanin ertelenmesi ile TL varliklarda gugclt iyimser fiyatlamalar
gerceklesti. Sabit kuponlu TL tahvil faizleri %1,50-2,00 arasinda dustu. 2Y gosterge faiz son PPK'daki
250 bps indirimi tamamen yansitirsa %37,50 civarina inebilir. TL swap faizleri 250-400 bps arasi
geriledi. Offshore TL faizlerin dustsu yabanci sicak para girisine isaret ediyor. Girisin etkisi ile doviz
kuru dun hafif dastd. Tarkiye 5 yillik CDS primi 14 bps duserek 21 Subat 2025'ten bu yana en dasuk
seviyeye geriledi. USDTRY kurunda son bir aylik yukselis %1,27. GUncel net faiz getirileri baz alinirsa
TL'de aylk dolar cinsi %1,5 civarinda kazang potansiyeli bulunuyor.

Ekonomi ve Politika GUundemi

Biitce ve faiz disi denge agustosta fazla verdi

Merkezi Biitce: Agustos ayinda merkezi bitce 97 milyar TL, faiz disi denge 276 milyar TL fazla verdi.
Faiz haric harcama artisinin gelirlere gore daha sinirh kaldigl ayda, énceki yila gore merkezi butce
dengesinde 226 milyar TL, faiz disi dengede 309 milyar TL iyilesme oldu. 2024'te eyltl ayinda
hesaplara giren kurumlar vergisinin 2025 yilinda agustos ayinda butceye yansimasi, aylik kayma
nedeniyle bltce performansinda belirgin toparlanmayi sagladi. 12 aylik bazda temmuza goére butce
ve faiz disi acik daraldi.

Rapor Linki:
2x.vsf

Sektor ve Sirket Gelismeleri

DOAS: Rota Portfoy Yonetimi tarafindan kurulacak ve yonetilecek olan "Girisim Sermayesi Yatirm
Fonu'na, Dogus Otomotiv yatirimci olarak katilmaya karar vermistir (=)

ENKAI: Enka ile TotalEnergies arasinda Irak’'in Basra Bolge'sinde kurulacak bir tesis icin s6zlesme
imzalanmistir. S6zlesme bedeli 1 milyar USD'yi asmakta olup, projenin 3 yildan kisa bir stirede
devreye almaya hazir hale getirilmesi planlanmaktadir. Bu anlasma son geyrekte 7.9 milyar USD olan
bakiye siparislerin %12.7 seviyesindedir. (+)

FORTE: Forte ile bir kamu kurumunun actigi Veri Tabani Sunucusu Kapasite artirm ihalesini
kazanmistir. ihale bedeli KDV haric 118.6 milyon TL'dir (Son 12 ay satislara orani %6.8) . (+)

HRKET: Hareket ile Nordex arasinda Turkiye'de 2025 yili icinde kurulacak olan Ruizgar Enerji Santrali
(RES) Projeleri kapsaminda, s6z konusu projelere ait riizgar ttrbinlerinin tasima, kaldirma ve montaj
hizmetlerinin saglanmasi konusunda 7.2mn USD karsiliginda anlasmaya variimistir. 2024 hasilatinin
%7.2'sine denk gelen bu projenin 2026 yilinin ilk ceyreginde tamamlanmasi beklenmektedir. (+)

HRKET: Sirket 1 adet 900 tonluk SBL, 1 adet 800 tonluk ve 1 adet 1000 tonluk ving ile rizgar
projelerinde kullaniimak tzere 1 adet FTV850 blade lifter makine parkina dahil etmistir. (=)

PENTA: Veri depolama, entegre veri hizmetleri ve CloudOps uygulamalari alaninda ¢éztmler sunan
NetApp ile distribatorlik anlasmasi yapmistir (=)


https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-constant-57198-2x.vsf
https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-constant-57198-2x.vsf
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Geri Alim

AHGAZ: 34.16 TL ortalama fiyattan 5,000 adet pay geri alinmistir.
ASGYO: 12.79 TL ortalama fiyattan 474,000 adet pay geri alinmistir.
BORSK: 22.79 TL ortalama fiyattan 10,970 adet pay geri alinmistir.
ENERY: 11.21 TL ortalama fiyattan 185,000 adet pay geri alinmistir.
LKMNH: 18.95 TL ortalama fiyattan 30,000 adet pay geri alinmistir.
PNLSN: 39.74 TL ortalama fiyattan 5,500 adet pay geri alinmistir.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canh fiyati, kapali olan endeksler icin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumui'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfdy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdalatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



